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Resumo

Fonseca, Fernando Vairolatti Del Negro. Andise de Projetos no Setor
Quimico: Uma Abordagem pela Teoria das Opgdes Reais. Rio, 2008. Dp.
Dissertacdo de Mestrado — Departamento de Engenharia de Producéo,
Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro (PUC-Ri0).

O presente documento tem por objetivo redizar a andlise de viabilidade
econdmica para a implantacdo e operagdo da Fase 1 de um modelo de
negocios voltado para a producdo, no mercado brasileiro, de tintas especiais
para aplicagdes industriais. Tal andlise foi desenvolvida utilizando-se a
Teoria das Opgdes Reais em um processo de simulagdo de Monte Carlo
onde os custos (fatores de incerteza) seréo considerados estocédgicos
seguindo um movimento de reversio a media. Desta forma seréo
guantificados os efeitos das flexibilidades gerenciais e como estes afetam o
valor do projeto através de uma forma eficiente de simular fluxos de caixa.
O mercado dessas tintas especiais e patenteadas, tem hoje participacéo
expressiva na Europa e, pelas caracteristicas dos seus produtos, observa-se
um ato potencia de entrada no Brasil. S8o tintas anticorrosivas isentas de
pigmentos metdlicos e solventes, indicadas para todos os segmentos
industriais, com ata resisténcia quimica e mecanica e diversos tipos de
acabamento. Uma das grandes vantagens das tintas que utilizam essa
tecnologia é que o processo de cura ndo requer nenhum tipo de exposicéo ao
sol, evaporacdo ou radiacéo ultravioleta, resultando em produtos com a fase
de secagem mais rpida e vida Util muito maior. O modelo de negécio da
fase 1 consiste na terceirizagdo da producdo onde, através da supervisdo
direta, sera verificada a correta alocagdo dos insumos de modo garantir a
gualidade das tintas. A forma como esta representada traz vantagens como a
reducdo de investimentos iniciais para implementacdo e a revelagdo de
valiosas informagdes de mercado.

Palavras-chave

Andlise de viabilidade econdbmica, Teoria das Opgdes Reais, Simulacdo de
Monte Carlo.
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Abstract

Fonseca, Fernando Vairolatti Del Negro. Project Valuation on Chemistry
sector: A Real Option Aplication. Rio, 2008. 99p.— Department of Industrial
Engineering, Pontifical Catholic University of Rio de Janeiro (PUC-RI0).

The present document has as objective to anayze the investment of the fase
one start up of a business based on special licenced industrial paint on the
brazilian market. Such analysis was accomplished with the Rea Options
Theory based on a Monte Carlo Simulation process where the costs
(uncertainty factors) are stochastic and will follow the Mean Reversion
Model. Therefore, it will be able to quantify the management flexibility and
how they affect the project value. Nowadays, this industrial paint market has
expressive profit share in Europe and a great potential in Brazil. Those
paints are anticorrosive and do not have metallic pigments or solvents. They
are indicated for al industrial sectors with high chemistry and mechanic
resistence application. One of the great advantages on this kind of paint is
the lack of extensive time to become dry. The fase one business model is
bases on an outside production and the correct formula will be obtained
throught direct supervision of qualified internal employees. The business
model has advantages such as the reduction of the inicial investments and
the development of market knowledge.

Keywords
Project Vauation; Real Options;, Monte Carlo Simulation.
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