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Conclusao

As opc¢les existem sobre varias formas, da maisleisngpé a mais complexa. Usadas
para resolver problemas especificos, as opcOedcasdtem caracteristicas especiais e
geralmente ndo existe uma solucéo analitica nolggr@bde aprecamento dessas opcoes. O
uso da simulacdo de Monte-Carlo resolveu o problelmaaprecamento de derivativos
complexos, com condi¢Bes de exercicio especias papcao barreira, ou caracteristicas de
exercicio antecipado para opcdes americanas parmeaeO método original de Longstaff e
Schwartz foi usado para aprecar as opcoes amesicames algumas modificacbes foram
implementadas, tal como a possibilidade de escollgeau da regresséo.

Para todos os outros tipos de opc¢les exdticas,todmée Monte-Carlo ajustado a
cada particularidade conseguiu aprecar corretameerapcdo e os modelos convergem a
medida que o numero de simulacdes se eleva.

A aplicacdo do método de Monte-Carlo a cadadgpopcado, com payoffs e condi¢cdes
de exercicio diferentes, demonstrou a flexibilidadke programacdo desse método. A
convergéncia e a precisdo dos resultados atingidasmulacdo em comparacao aos valores
tedricos da formula analitica (quando existem) naosin a eficiéncia desse método em
termos numéricos. Algumas técnicas de reducao ri@neéa existem embora so6 a técnica das
variaveis antitéticas fosse programada e as oté@scas mencionadas podem ajudar a
diminuir o tempo computacional assim que aumenpaeeaisdo do método de Monte-Carlo.
Usando um grande numero de simula¢des (100 000ex@onplo), o tempo computacional
para calcular o preco de uma opcdo é baixo (algegsindos) facilitando o uso desses
programas em computadores pessoais. Todos os magrde calculo possuem janelas
graficas que deixa mais atrativo e simples o usaidalacdo, escondendo a rotina dos
calculos e deixando aparecer sO os resultados.essunlidade e simplicidade da interface
facilitam o entendimento do usuario.

A analise de sensibilidade foi feita para cada tipmpcao. As curvas caracteristicas
em relacdo a mudangas das diferentes variaveivaéias formas diferentes dependendo da
opcéao escolhida. Para uma boa utilizacdo dessgsapnas de aprecamento num caso real a
analise de sensibilidade fornece uma idéia dosmedras os mais sensiveis e que devem ser
definidos com precisdo. Desta forma, torna-se peksivaliar as op¢des pelo programa e
comparar com 0s pre¢cos no mercado, apoiando a todeadecisdo de investimento em cada

momento e ajudando a melhorar a gestao de risco.
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