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Resumo

Petrassi, Myrian Beatriz Silva; Torres-Martinez, Juan Pablo.
Three Essays in General Equilibrium . Rio de Janeiro, 2008.
[40p. Tese de Doutorado — Departamento de Economia, Pontificia
Universidade Catoélica do Rio de Janeiro.

O objetivo desta tese é entender o papel de friccoes de crédito
em modelos de Equilibrio Geral com mercados financeiros incompletos.
Primeiro, o trabalho estuda a importancia das restrigcoes ao endividamento
dos agentes para a existéncia de equilibrio monetario em uma economia
com informacao simétrica onde a moeda (aqui caracterizada como um
ativo que nao paga dividendos, pode ser vendido a descoberto e estd
em oferta liquida positiva) tem apenas o papel de reserva de valor e é
0 Unico ativo da economia. Além disso, mostra que, apesar da moeda
possibilitar as transferéncias de riqueza intertemporais e entre os estados
da natureza, o equilibrio monetario ainda é Pareto ineficiente. A tese
também caracteriza a hipdtese de impaciéncia uniforme, um importante
requerimento para a existéncia de equilibrio, em termos das propriedades
assintoticas dos fatores de desconto intertemporal. Como conseqiiéncia,
mostra que desconto hiperbdlico é incompativel com a impaciéncia uniforme
de fungoes de utilidade separaveis. Finalmente, mostra que, se os ativos
financeiros sao colateralizados para a protecao dos emprestadores em caso
de default, sempre existe equilibrio em um modelo de dois periodos com
mercados incompletos e informagao assimétrica onde os ativos sao nominais,

independente da estrutura informacional.

Palavras—chave

Restricoes ativas a divida. Valor fundamental da moeda. Bolhas em

precos de ativos. Informagao assimétrica. Default. Colateral.
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Abstract

Petrassi, Myrian Beatriz Silva; Torres-Martinez, Juan Pablo.
Three Essays in General Equilibrium. Rio de Janeiro, 2008.
[40p. PhD Thesis — Department of Economia, Pontificia Universi-
dade Catodlica do Rio de Janeiro.

This thesis aims to understand the role of credit frictions in general
equilibrium models with incomplete financial markets. First, this work
studies the importance of debt constraints for the existence of monetary
equilibrium in an economy with symmetric information and where money
has only the role of store of value. It also characterizes the uniform
impatience assumption, an important requirement to equilibrium existence,
in terms of asymptotic properties on intertemporal discount factors. Finally,
it shows that, if assets are collateralized in order to protect lenders in the
case of default, equilibrium always exists in a two-period incomplete markets
model of asymmetric information with nominal assets, independently of the

financial-informational structure.

Keywords
Binding debt constraints. Fundamental value of money. Asset pricing

bubbles. Asymmetric information. Default. Collateral.
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