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7 
Anexos 

Anexo 1 – Expectativa Diária em 2007 para a Taxa de Câmbio R$/US$ 
em Finais de Ano 

Dia 2007 2008 2009 2010 2011 

5/1/2007 2,20 2,33 2,40 2,50 2,52 

8/1/2007 2,22 2,33 2,40 2,50 2,53 

9/1/2007 2,20 2,33 2,40 2,50 2,56 

10/1/2007 2,20 2,33 2,40 2,50 2,53 

11/1/2007 2,20 2,30 2,40 2,50 2,52 

12/1/2007 2,20 2,30 2,40 2,50 2,52 

15/1/2007 2,20 2,32 2,40 2,50 2,53 

16/1/2007 2,20 2,30 2,40 2,50 2,52 

17/1/2007 2,20 2,30 2,40 2,50 2,50 

18/1/2007 2,20 2,30 2,40 2,50 2,52 

19/1/2007 2,20 2,30 2,40 2,50 2,50 

22/1/2007 2,20 2,30 2,40 2,49 2,50 

23/1/2007 2,20 2,30 2,40 2,45 2,50 

24/1/2007 2,20 2,30 2,40 2,45 2,50 

25/1/2007 2,20 2,30 2,40 2,45 2,50 

26/1/2007 2,20 2,30 2,40 2,45 2,50 

29/1/2007 2,20 2,30 2,40 2,45 2,50 

30/1/2007 2,20 2,30 2,40 2,45 2,50 

31/1/2007 2,20 2,30 2,40 2,45 2,50 

1/2/2007 2,20 2,30 2,40 2,45 2,50 

2/2/2007 2,20 2,30 2,40 2,45 2,50 

5/2/2007 2,20 2,30 2,40 2,48 2,50 

6/2/2007 2,20 2,30 2,40 2,47 2,50 

7/2/2007 2,19 2,30 2,40 2,45 2,50 

8/2/2007 2,18 2,30 2,37 2,44 2,50 

9/2/2007 2,18 2,29 2,37 2,43 2,50 

12/2/2007 2,18 2,29 2,37 2,43 2,50 

13/2/2007 2,17 2,28 2,35 2,41 2,50 

14/2/2007 2,17 2,25 2,35 2,40 2,50 

15/2/2007 2,15 2,25 2,35 2,40 2,49 

16/2/2007 2,15 2,25 2,35 2,40 2,49 

21/2/2007 2,15 2,25 2,34 2,40 2,47 

22/2/2007 2,15 2,25 2,32 2,40 2,46 

23/2/2007 2,15 2,24 2,30 2,40 2,45 

26/2/2007 2,15 2,24 2,30 2,40 2,45 

27/2/2007 2,15 2,23 2,30 2,40 2,40 

28/2/2007 2,15 2,22 2,30 2,40 2,40 

1/3/2007 2,14 2,22 2,30 2,40 2,40 

2/3/2007 2,14 2,22 2,30 2,40 2,40 

5/3/2007 2,13 2,22 2,30 2,40 2,40 
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6/3/2007 2,13 2,22 2,30 2,40 2,40 

7/3/2007 2,13 2,22 2,30 2,40 2,40 

8/3/2007 2,15 2,22 2,30 2,40 2,40 

9/3/2007 2,15 2,22 2,30 2,40 2,40 

12/3/2007 2,14 2,22 2,30 2,35 2,40 

13/3/2007 2,14 2,22 2,30 2,35 2,40 

14/3/2007 2,14 2,22 2,30 2,35 2,40 

15/3/2007 2,13 2,20 2,30 2,35 2,40 

16/3/2007 2,12 2,20 2,30 2,35 2,40 

19/3/2007 2,12 2,20 2,30 2,35 2,40 

20/3/2007 2,12 2,20 2,30 2,35 2,40 

21/3/2007 2,12 2,20 2,30 2,35 2,40 

22/3/2007 2,12 2,20 2,30 2,35 2,40 

23/3/2007 2,12 2,20 2,30 2,35 2,40 

26/3/2007 2,12 2,20 2,30 2,35 2,40 

27/3/2007 2,12 2,20 2,30 2,35 2,40 

28/3/2007 2,12 2,20 2,30 2,35 2,40 

29/3/2007 2,12 2,20 2,29 2,33 2,40 

30/3/2007 2,11 2,20 2,26 2,32 2,38 

2/4/2007 2,10 2,20 2,26 2,32 2,38 

3/4/2007 2,10 2,20 2,25 2,31 2,37 

4/4/2007 2,10 2,18 2,24 2,30 2,33 

5/4/2007 2,10 2,17 2,24 2,30 2,33 

9/4/2007 2,10 2,16 2,21 2,26 2,30 

10/4/2007 2,10 2,15 2,20 2,26 2,30 

11/4/2007 2,10 2,15 2,20 2,26 2,30 

12/4/2007 2,10 2,15 2,20 2,26 2,30 

13/4/2007 2,10 2,15 2,21 2,26 2,30 

16/4/2007 2,09 2,15 2,20 2,26 2,30 

17/4/2007 2,09 2,15 2,20 2,26 2,30 

18/4/2007 2,08 2,14 2,20 2,26 2,30 

19/4/2007 2,08 2,13 2,20 2,26 2,30 

20/4/2007 2,06 2,13 2,20 2,26 2,30 

23/4/2007 2,06 2,12 2,20 2,26 2,30 

24/4/2007 2,05 2,12 2,20 2,25 2,30 

25/4/2007 2,05 2,12 2,20 2,25 2,30 

26/4/2007 2,05 2,12 2,20 2,25 2,30 

27/4/2007 2,05 2,12 2,20 2,25 2,30 

30/4/2007 2,05 2,10 2,20 2,25 2,30 

2/5/2007 2,05 2,11 2,20 2,25 2,30 

3/5/2007 2,05 2,10 2,20 2,25 2,30 

4/5/2007 2,05 2,10 2,20 2,25 2,30 

7/5/2007 2,05 2,10 2,20 2,25 2,30 

8/5/2007 2,05 2,10 2,20 2,25 2,29 

9/5/2007 2,05 2,10 2,20 2,24 2,27 

10/5/2007 2,05 2,10 2,20 2,23 2,26 

11/5/2007 2,05 2,10 2,20 2,23 2,26 

14/5/2007 2,05 2,10 2,20 2,24 2,29 

15/5/2007 2,03 2,10 2,20 2,23 2,25 

16/5/2007 2,02 2,10 2,18 2,20 2,20 

17/5/2007 2,00 2,09 2,17 2,20 2,20 

18/5/2007 2,00 2,05 2,15 2,19 2,20 

21/5/2007 2,00 2,05 2,15 2,17 2,20 
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22/5/2007 2,00 2,05 2,15 2,17 2,20 

23/5/2007 2,00 2,05 2,15 2,15 2,20 

24/5/2007 2,00 2,05 2,15 2,15 2,20 

25/5/2007 2,00 2,05 2,15 2,15 2,20 

28/5/2007 2,00 2,05 2,14 2,14 2,20 

29/5/2007 2,00 2,05 2,15 2,15 2,20 

30/5/2007 2,00 2,05 2,15 2,15 2,20 

31/5/2007 1,95 2,05 2,14 2,15 2,20 

1/6/2007 1,95 2,05 2,15 2,15 2,20 

4/6/2007 1,95 2,05 2,12 2,15 2,20 

5/6/2007 1,95 2,05 2,11 2,15 2,20 

6/6/2007 1,95 2,05 2,10 2,15 2,20 

8/6/2007 1,95 2,05 2,10 2,15 2,20 

11/6/2007 1,95 2,05 2,10 2,15 2,20 

12/6/2007 1,94 2,05 2,10 2,17 2,20 

13/6/2007 1,94 2,05 2,10 2,17 2,20 

14/6/2007 1,94 2,02 2,10 2,16 2,20 

15/6/2007 1,93 2,00 2,10 2,16 2,20 

18/6/2007 1,92 2,00 2,10 2,16 2,20 

19/6/2007 1,92 2,00 2,10 2,16 2,20 

20/6/2007 1,92 2,00 2,10 2,15 2,20 

21/6/2007 1,92 2,00 2,10 2,15 2,20 

22/6/2007 1,91 2,00 2,10 2,15 2,20 

25/6/2007 1,91 2,00 2,10 2,15 2,20 

26/6/2007 1,91 2,00 2,10 2,15 2,20 

27/6/2007 1,90 2,00 2,10 2,15 2,20 

28/6/2007 1,91 2,00 2,10 2,15 2,20 

29/6/2007 1,90 2,00 2,10 2,15 2,20 

2/7/2007 1,92 2,00 2,10 2,14 2,20 

3/7/2007 1,92 2,00 2,10 2,14 2,20 

4/7/2007 1,91 2,00 2,10 2,14 2,20 

5/7/2007 1,91 2,00 2,10 2,14 2,20 

6/7/2007 1,92 2,00 2,10 2,15 2,20 

9/7/2007 1,91 2,00 2,10 2,15 2,20 

10/7/2007 1,92 2,00 2,10 2,15 2,20 

11/7/2007 1,92 2,00 2,10 2,15 2,20 

12/7/2007 1,90 2,00 2,10 2,13 2,20 

13/7/2007 1,90 2,00 2,10 2,13 2,17 

16/7/2007 1,90 2,00 2,10 2,13 2,16 

17/7/2007 1,90 2,00 2,10 2,13 2,16 

18/7/2007 1,90 2,00 2,10 2,12 2,15 

19/7/2007 1,90 2,00 2,10 2,13 2,18 

20/7/2007 1,90 1,98 2,10 2,12 2,15 

23/7/2007 1,89 1,96 2,10 2,12 2,15 

24/7/2007 1,89 1,95 2,09 2,12 2,15 

25/7/2007 1,89 1,95 2,09 2,12 2,15 

26/7/2007 1,89 1,95 2,09 2,12 2,15 

27/7/2007 1,89 1,95 2,09 2,12 2,15 

30/7/2007 1,88 1,95 2,10 2,11 2,15 

31/7/2007 1,87 1,95 2,07 2,10 2,15 

1/8/2007 1,87 1,95 2,07 2,10 2,15 

2/8/2007 1,87 1,95 2,07 2,10 2,15 

3/8/2007 1,87 1,95 2,07 2,10 2,15 
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6/8/2007 1,86 1,95 2,07 2,10 2,15 

7/8/2007 1,86 1,95 2,07 2,10 2,15 

8/8/2007 1,86 1,95 2,07 2,10 2,15 

9/8/2007 1,86 1,95 2,05 2,10 2,15 

10/8/2007 1,85 1,95 2,05 2,10 2,15 

13/8/2007 1,85 1,95 2,05 2,10 2,15 

14/8/2007 1,85 1,95 2,05 2,10 2,15 

15/8/2007 1,90 1,95 2,05 2,10 2,14 

16/8/2007 1,90 1,95 2,05 2,10 2,14 

17/8/2007 1,90 1,95 2,05 2,10 2,14 

20/8/2007 1,90 1,95 2,04 2,10 2,14 

21/8/2007 1,90 1,95 2,04 2,10 2,14 

22/8/2007 1,90 1,95 2,04 2,09 2,14 

23/8/2007 1,90 1,95 2,04 2,09 2,14 

24/8/2007 1,90 1,95 2,03 2,09 2,13 

27/8/2007 1,90 1,94 2,01 2,08 2,13 

28/8/2007 1,90 1,94 2,03 2,09 2,13 

29/8/2007 1,90 1,94 2,03 2,09 2,13 

30/8/2007 1,90 1,95 2,03 2,09 2,14 

31/8/2007 1,90 1,95 2,01 2,10 2,14 

3/9/2007 1,90 1,95 2,01 2,10 2,14 

4/9/2007 1,90 1,95 2,01 2,10 2,14 

5/9/2007 1,90 1,95 2,01 2,10 2,14 

6/9/2007 1,90 1,95 2,01 2,10 2,14 

10/9/2007 1,90 1,95 2,01 2,10 2,14 

11/9/2007 1,90 1,95 2,01 2,10 2,14 

12/9/2007 1,90 1,95 2,01 2,10 2,14 

13/9/2007 1,90 1,95 2,03 2,10 2,14 

14/9/2007 1,90 1,95 2,03 2,10 2,14 

17/9/2007 1,90 1,94 2,01 2,09 2,14 

18/9/2007 1,90 1,93 2,01 2,09 2,14 

19/9/2007 1,90 1,93 2,00 2,08 2,12 

20/9/2007 1,90 1,93 2,01 2,08 2,10 

21/9/2007 1,90 1,94 2,01 2,08 2,10 

24/9/2007 1,90 1,94 2,00 2,06 2,10 

25/9/2007 1,90 1,94 2,00 2,06 2,10 

26/9/2007 1,90 1,94 2,00 2,04 2,10 

27/9/2007 1,90 1,94 2,00 2,04 2,10 

28/9/2007 1,86 1,90 2,00 2,00 2,10 

1/10/2007 1,86 1,90 2,00 2,00 2,10 

2/10/2007 1,85 1,90 2,00 2,00 2,10 

3/10/2007 1,85 1,90 2,00 2,00 2,10 

4/10/2007 1,85 1,90 2,00 2,00 2,10 

5/10/2007 1,85 1,90 2,00 2,00 2,10 

8/10/2007 1,85 1,90 2,00 2,00 2,10 

9/10/2007 1,85 1,90 2,00 2,00 2,10 

10/10/2007 1,85 1,90 2,00 2,00 2,10 

11/10/2007 1,85 1,90 2,00 2,00 2,10 

15/10/2007 1,84 1,90 2,00 2,00 2,10 

16/10/2007 1,83 1,90 2,00 2,00 2,10 

17/10/2007 1,82 1,90 2,00 2,00 2,10 

18/10/2007 1,82 1,90 2,00 2,00 2,10 

19/10/2007 1,82 1,90 2,00 2,00 2,10 
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22/10/2007 1,80 1,90 2,00 2,01 2,10 

23/10/2007 1,81 1,90 2,00 2,00 2,10 

24/10/2007 1,80 1,90 2,00 2,00 2,10 

25/10/2007 1,80 1,90 2,00 2,01 2,10 

26/10/2007 1,80 1,90 2,00 2,01 2,10 

29/10/2007 1,80 1,90 2,00 2,00 2,10 

30/10/2007 1,80 1,89 2,00 2,00 2,10 

31/10/2007 1,79 1,87 1,98 2,00 2,10 

1/11/2007 1,78 1,87 1,98 2,00 2,10 

5/11/2007 1,77 1,86 1,98 2,00 2,10 

6/11/2007 1,77 1,86 1,98 2,00 2,10 

7/11/2007 1,75 1,86 1,97 2,00 2,10 

8/11/2007 1,75 1,85 1,95 2,00 2,10 

9/11/2007 1,75 1,85 1,95 2,00 2,10 

12/11/2007 1,75 1,84 1,95 2,00 2,10 

13/11/2007 1,75 1,85 1,95 2,00 2,10 

14/11/2007 1,75 1,80 1,95 2,00 2,10 

16/11/2007 1,75 1,80 1,95 2,00 2,10 

19/11/2007 1,75 1,80 1,95 2,00 2,08 

20/11/2007 1,75 1,80 1,95 2,00 2,08 

21/11/2007 1,75 1,80 1,95 2,00 2,08 

22/11/2007 1,75 1,80 1,95 2,00 2,08 

23/11/2007 1,75 1,80 1,93 2,00 2,08 

26/11/2007 1,75 1,80 1,93 2,00 2,08 

27/11/2007 1,75 1,80 1,93 2,00 2,08 

28/11/2007 1,75 1,80 1,93 2,00 2,08 

29/11/2007 1,75 1,80 1,92 2,00 2,04 

30/11/2007 1,75 1,80 1,93 2,00 2,06 

3/12/2007 1,75 1,80 1,93 2,00 2,06 

4/12/2007 1,75 1,80 1,93 2,00 2,02 

5/12/2007 1,75 1,80 1,93 2,00 2,10 

6/12/2007 1,75 1,80 1,94 2,00 2,10 

7/12/2007 1,75 1,80 1,92 2,00 2,10 

10/12/2007 1,75 1,80 1,91 2,00 2,00 

11/12/2007 1,75 1,80 1,90 2,00 2,00 

12/12/2007 1,75 1,80 1,90 2,00 2,05 

13/12/2007 1,75 1,80 1,90 2,00 2,05 

14/12/2007 1,76 1,80 1,90 2,00 2,00 

17/12/2007 1,76 1,80 1,90 2,00 2,02 

18/12/2007 1,76 1,80 1,90 2,00 2,00 

19/12/2007 1,76 1,80 1,90 2,00 2,00 

20/12/2007 1,76 1,80 1,90 2,00 2,00 

21/12/2007 1,77 1,80 1,90 2,00 2,00 

24/12/2007 1,77 1,80 1,90 2,00 2,00 

26/12/2007 1,77 1,80 1,90 2,00 2,00 

27/12/2007 1,77 1,80 1,90 2,00 2,00 

28/12/2007 1,77 1,80 1,90 2,00 2,00 

31/12/2007 1,77 1,80 1,90 2,00 2,00 
Fonte: Banco Central – Pesquisa Focus 
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Anexo 2 – Valor Diário das Variáveis do Modelo ao longo do Ano de 
2007 

 
Variável -> I Int Rf PR ê DR 

Data NTNF17 T10 EMBI_BR Δ US$ D_Riscos 

5/1/2007 12,6396 4,66204 198 3,2474 2,3018 
8/1/2007 12,7234 4,65810 197 3,0141 2,6232 
9/1/2007 12,7222 4,65619 199 3,2474 2,3728 

10/1/2007 12,7080 4,68230 199 3,2474 2,3349 
11/1/2007 12,6839 4,74740 196 3,2474 2,2794 
12/1/2007 12,7525 4,77549 192 3,2474 2,3530 
15/1/2007 12,8251 4,77778 192 3,2474 2,4168 
16/1/2007 12,7900 4,75191 192 3,2474 2,4097 
17/1/2007 12,7545 4,77200 185 3,2474 2,4254 
18/1/2007 12,6862 4,75810 190 3,2474 2,3287 
19/1/2007 12,6695 4,77821 186 3,2474 2,3326 
22/1/2007 12,6591 4,76047 188 3,1440 2,4236 
23/1/2007 12,6668 4,79757 185 2,7273 2,8393 
24/1/2007 12,6425 4,81169 185 2,7273 2,8035 
25/1/2007 12,6425 4,87678 185 2,7273 2,7408 
26/1/2007 12,7036 4,87894 187 2,7273 2,7752 
29/1/2007 12,6816 4,89622 188 2,7273 2,7289 
30/1/2007 12,7087 4,87937 189 2,7273 2,7602 
31/1/2007 12,6576 4,85546 190 2,7273 2,7270 
1/2/2007 12,6425 4,83046 182 2,7273 2,8143 
2/2/2007 12,6280 4,83046 181 2,7273 2,8107 
5/2/2007 12,5304 4,81091 180 3,0403 2,4380 
6/2/2007 12,5259 4,77294 181 2,9363 2,5643 
7/2/2007 12,5174 4,74617 184 2,8444 2,6451 
8/2/2007 12,5079 4,73231 184 2,8569 2,6373 
9/2/2007 12,4566 4,78342 183 2,7513 2,6563 

12/2/2007 12,4138 4,80734 183 2,7513 2,5942 
13/2/2007 12,3669 4,81744 179 2,6572 2,6743 
14/2/2007 12,2502 4,72530 179 2,5505 2,7631 
15/2/2007 12,2052 4,69693 181 2,7882 2,4925 
16/2/2007 12,1901 4,69314 181 2,7882 2,4823 
20/2/2007 12,1901 4,71303 181 2,7882 2,4632 
21/2/2007 12,0993 4,69703 178 2,7882 2,4245 
22/2/2007 11,9623 4,73321 176 2,7882 2,2838 
23/2/2007 12,0254 4,67298 177 2,7882 2,3897 
26/2/2007 11,9664 4,62783 181 2,7882 2,3407 
27/2/2007 12,2315 4,46600 201 2,7882 2,5463 
28/2/2007 12,2400 4,55417 193 2,7882 2,5462 
1/3/2007 12,3187 4,55034 195 2,9081 2,4830 
2/3/2007 12,4461 4,51350 201 2,9081 2,5769 
5/3/2007 12,4944 4,51176 204 3,0286 2,4737 
6/3/2007 12,2649 4,52474 196 3,0286 2,3290 
7/3/2007 12,2048 4,50336 198 3,0286 2,2755 
8/3/2007 12,2318 4,50942 196 2,7882 2,5529 
9/3/2007 12,1510 4,58347 191 2,7882 2,4559 

12/3/2007 12,0480 4,55431 190 2,3678 2,8199 
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13/3/2007 12,2080 4,48706 199 2,3678 2,9448 
14/3/2007 12,0839 4,53389 197 2,3678 2,8050 
15/3/2007 12,0771 4,53189 192 2,4878 2,7286 
16/3/2007 12,1055 4,54479 191 2,6084 2,6310 
19/3/2007 12,0726 4,56482 185 2,6084 2,6395 
20/3/2007 12,0732 4,54874 185 2,6084 2,6555 
21/3/2007 11,9004 4,53759 182 2,6084 2,5369 
22/3/2007 11,8735 4,58469 178 2,6084 2,5054 
23/3/2007 11,9082 4,61263 172 2,6084 2,5681 
26/3/2007 11,8913 4,59666 175 2,6084 2,5391 
27/3/2007 11,8782 4,61066 172 2,6084 2,5425 
28/3/2007 11,9121 4,61574 173 2,6084 2,5590 
29/3/2007 11,8678 4,64188 169 2,3894 2,7511 
30/3/2007 11,7686 4,64785 167 2,4003 2,6626 
2/4/2007 11,7117 4,64589 166 2,5220 2,5001 
3/4/2007 11,6665 4,66393 164 2,4114 2,5712 
4/4/2007 11,6566 4,64793 164 2,3004 2,6889 
5/4/2007 11,6397 4,67393 162 2,3004 2,6675 
9/4/2007 11,5431 4,74500 155 1,8526 3,0286 

10/4/2007 11,4820 4,72213 158 1,8526 2,9652 
11/4/2007 11,5090 4,73426 156 1,8526 2,9978 
12/4/2007 11,4876 4,73739 156 1,8526 2,9750 
13/4/2007 11,3397 4,76352 154 1,8526 2,8324 
16/4/2007 11,2095 4,73587 154 1,9743 2,6164 
17/4/2007 11,1559 4,68300 155 1,9743 2,6083 
18/4/2007 11,0989 4,65312 151 2,0966 2,5002 
19/4/2007 10,8607 4,66725 150 2,0966 2,2765 
20/4/2007 10,8466 4,67340 145 2,3435 2,0589 
23/4/2007 10,8003 4,64978 149 2,3435 2,0005 
24/4/2007 10,8119 4,61995 150 2,3546 2,0193 
25/4/2007 10,6906 4,65204 148 2,3546 1,8960 
26/4/2007 10,7536 4,69619 146 2,3546 1,9308 
27/4/2007 10,7766 4,69633 148 2,3546 1,9326 
30/4/2007 10,7209 4,62462 156 2,3546 1,8734 
2/5/2007 10,5657 4,64471 152 2,3546 1,7497 
3/5/2007 10,4808 4,67477 152 2,3546 1,6428 
4/5/2007 10,5024 4,64287 157 2,3546 1,6453 
7/5/2007 10,5304 4,62915 156 2,3546 1,6938 
8/5/2007 10,5290 4,63740 156 2,3546 1,6846 
9/5/2007 10,4541 4,66392 152 2,2406 1,7418 

10/5/2007 10,5321 4,64073 154 2,1263 1,9307 
11/5/2007 10,4758 4,67454 152 2,1263 1,8655 
14/5/2007 10,4305 4,69282 151 2,2406 1,7020 
15/5/2007 10,3172 4,70484 149 2,3770 1,4700 
16/5/2007 10,1192 4,71114 148 2,1569 1,5096 
17/5/2007 9,9267 4,75344 144 2,4114 1,0782 
18/5/2007 9,9683 4,80354 140 2,2948 1,2220 
21/5/2007 9,8677 4,78366 142 2,0604 1,3615 
22/5/2007 9,7936 4,82900 139 2,0604 1,2785 
23/5/2007 9,9061 4,85900 139 1,8245 1,5886 
24/5/2007 10,1705 4,84116 142 1,8245 1,8213 
25/5/2007 10,0490 4,85900 143 1,8245 1,6824 
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28/5/2007 10,0365 4,85900 141 1,7059 1,8085 
29/5/2007 10,1510 4,88607 140 1,8245 1,7794 
30/5/2007 10,1575 4,87407 144 1,8245 1,7586 
31/5/2007 10,0850 4,88827 145 2,4710 1,0270 
1/6/2007 9,9776 4,95433 138 2,4710 0,9322 
4/6/2007 10,1457 4,93330 143 2,4710 1,0590 
5/6/2007 10,2485 4,98541 144 2,4710 1,0942 
6/6/2007 10,2948 4,96645 146 2,4710 1,1357 
7/6/2007 10,2948 5,10905 146 2,4710 1,0004 
8/6/2007 10,3007 5,11795 147 2,4710 0,9879 

11/6/2007 10,3052 5,14505 146 2,4710 0,9758 
12/6/2007 10,5904 5,25695 142 2,8406 0,8051 
13/6/2007 10,5771 5,20813 151 2,8406 0,7540 
14/6/2007 10,3805 5,22329 145 2,7219 0,7334 
15/6/2007 10,2508 5,15036 144 2,8547 0,5633 
18/6/2007 10,2828 5,14628 137 2,9884 0,5318 
19/6/2007 10,2731 5,07713 142 2,9884 0,5411 
20/6/2007 10,4162 5,14016 142 2,8690 0,7288 
21/6/2007 10,4358 5,18800 143 2,8690 0,6920 
22/6/2007 10,5939 5,13595 147 3,0033 0,7160 
25/6/2007 10,8058 5,08389 154 3,0033 0,8920 
26/6/2007 10,7713 5,08788 156 3,0033 0,8379 
27/6/2007 10,6678 5,09087 155 3,1386 0,6182 
28/6/2007 10,7045 5,10092 153 3,0033 0,7931 
29/6/2007 10,7045 5,03093 161 3,1386 0,6515 
2/7/2007 10,6143 4,98895 158 2,7491 1,0189 
3/7/2007 10,6466 5,03899 153 2,7491 1,0483 
4/7/2007 10,8355 5,03899 157 2,8834 1,0508 
5/7/2007 10,8323 5,14399 148 2,8834 1,0337 
6/7/2007 10,7076 5,18400 146 2,8690 0,9152 
9/7/2007 10,7076 5,14719 146 3,0033 0,8184 

10/7/2007 10,7743 5,02529 149 2,8690 1,0980 
11/7/2007 10,6736 5,09440 154 2,8690 0,8933 
12/7/2007 10,5833 5,13048 149 2,8979 0,7958 
13/7/2007 10,5290 5,09958 152 2,8979 0,7472 
16/7/2007 10,5913 5,03686 158 2,8979 0,8065 
17/7/2007 10,5670 5,06094 156 2,8979 0,7805 
18/7/2007 10,5785 5,02711 162 2,7769 0,8849 
19/7/2007 10,7518 5,02918 160 2,8979 0,9411 
20/7/2007 10,7901 4,95136 168 2,7769 1,0929 
23/7/2007 10,7909 4,96165 168 2,9126 0,9506 
24/7/2007 10,9307 4,92486 179 2,9126 1,0086 
25/7/2007 10,9307 4,90402 183 2,9126 0,9905 
26/7/2007 11,3386 4,78940 218 2,9126 1,1388 
27/7/2007 11,1575 4,76565 211 2,9126 1,0628 
30/7/2007 11,0999 4,81090 208 2,9274 0,9815 
31/7/2007 11,1379 4,74207 211 2,9424 1,0380 
1/8/2007 11,3194 4,78908 207 2,9424 1,1964 
2/8/2007 11,3116 4,76623 193 2,9424 1,3437 
3/8/2007 11,4798 4,68370 199 2,9424 1,5183 
6/8/2007 11,4601 4,74508 199 3,0805 1,3061 
7/8/2007 11,3753 4,77214 188 3,0805 1,3078 
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8/8/2007 11,2826 4,85827 172 3,0805 1,2936 
9/8/2007 11,5553 4,76246 187 3,0805 1,4902 

10/8/2007 11,4811 4,80445 186 3,2195 1,2557 
13/8/2007 11,4500 4,77017 190 3,2195 1,2221 
14/8/2007 11,5823 4,72983 197 3,2195 1,3141 
15/8/2007 11,9255 4,70934 203 2,5337 2,2676 
16/8/2007 12,8599 4,65154 225 2,5337 2,9649 
17/8/2007 12,2504 4,66405 209 2,5337 2,5503 
20/8/2007 12,3550 4,62507 214 2,5337 2,6353 
21/8/2007 12,5569 4,58854 219 2,5337 2,8068 
22/8/2007 12,3466 4,63976 202 2,4114 2,8516 
23/8/2007 12,2590 4,63018 202 2,4114 2,7807 
24/8/2007 12,0805 4,61831 197 2,4114 2,6768 
27/8/2007 12,0527 4,57388 201 2,2886 2,7788 
28/8/2007 12,2014 4,51325 210 2,4114 2,7635 
29/8/2007 12,0518 4,56477 195 2,4114 2,7214 
30/8/2007 12,0539 4,50867 203 2,4114 2,7003 
31/8/2007 12,0045 4,52770 200 2,5337 2,5431 
3/9/2007 11,9382 4,52797 195 2,5337 2,5303 
4/9/2007 11,9292 4,55069 194 2,5337 2,5098 
5/9/2007 12,1533 4,46914 205 2,5337 2,6876 
6/9/2007 12,0748 4,50446 202 2,5337 2,6106 
7/9/2007 12,0748 4,36215 202 2,5337 2,7479 

10/9/2007 12,1712 4,32424 213 2,5337 2,7666 
11/9/2007 12,1162 4,36066 210 2,5337 2,7100 
12/9/2007 12,0402 4,39979 206 2,5337 2,6412 
13/9/2007 12,0218 4,48296 200 2,5337 2,6020 
14/9/2007 11,9068 4,46716 198 2,5337 2,5312 
17/9/2007 11,9908 4,45353 200 2,4114 2,7245 
18/9/2007 11,6871 4,47729 183 2,4114 2,5869 
19/9/2007 11,5964 4,52335 177 2,2886 2,6400 
20/9/2007 11,5807 4,69550 167 2,2886 2,5560 
21/9/2007 11,5355 4,62972 171 2,2886 2,5393 
24/9/2007 11,5988 4,62017 173 2,0419 2,8355 
25/9/2007 11,5367 4,61223 169 2,0419 2,8246 
26/9/2007 11,5343 4,62835 168 1,7933 3,0675 
27/9/2007 11,5287 4,56551 174 1,7933 3,0651 
28/9/2007 11,4993 4,57762 177 1,8308 2,9592 
1/10/2007 11,3731 4,54409 175 1,8308 2,8944 
2/10/2007 11,4100 4,52427 170 1,9682 2,8575 
3/10/2007 11,4552 4,55246 169 1,9682 2,8816 
4/10/2007 11,4980 4,52459 170 1,9682 2,9384 
5/10/2007 11,4468 4,63774 162 1,9682 2,8590 
8/10/2007 11,4727 4,63815 165 1,9682 2,8535 
9/10/2007 11,3726 4,65530 161 1,9682 2,7832 

10/10/2007 11,4238 4,64046 162 1,9682 2,8352 
11/10/2007 11,4516 4,63862 157 1,9682 2,9110 
12/10/2007 11,4516 4,68422 157 1,9682 2,8669 
15/10/2007 11,4365 4,67423 160 2,1064 2,6943 
16/10/2007 11,4713 4,64847 163 2,2456 2,5824 
17/10/2007 11,5216 4,55564 160 2,3858 2,6068 
18/10/2007 11,5844 4,50481 167 2,3858 2,6461 
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19/10/2007 11,7932 4,40300 179 2,3858 2,8205 
22/10/2007 12,0599 4,39346 177 2,7971 2,6820 
23/10/2007 11,8634 4,40170 177 2,5269 2,7641 
24/10/2007 12,0239 4,34190 179 2,6690 2,8076 
25/10/2007 12,0651 4,35504 178 2,7971 2,7143 
26/10/2007 11,8990 4,39211 174 2,7971 2,5648 
29/10/2007 11,8741 4,38448 174 2,6690 2,6773 
30/10/2007 11,9092 4,38273 174 2,6690 2,7112 
31/10/2007 11,9237 4,46288 166 2,8121 2,5814 
1/11/2007 12,0007 4,35007 181 2,9562 2,4724 
2/11/2007 12,0007 4,32215 181 2,9562 2,4994 
5/11/2007 12,1531 4,30984 188 3,1013 2,4387 
6/11/2007 12,0687 4,36401 183 3,1013 2,3576 
7/11/2007 12,3131 4,34157 191 3,3946 2,2344 
8/11/2007 12,5643 4,20807 200 3,3946 2,5050 
9/11/2007 12,3890 4,20940 204 3,3946 2,3056 

12/11/2007 12,6056 4,20619 206 3,3946 2,4866 
13/11/2007 12,6888 4,23527 200 3,3946 2,5921 
14/11/2007 12,4835 4,26880 195 3,3946 2,4211 
15/11/2007 12,4835 4,14377 195 3,3946 2,5418 
16/11/2007 12,4694 4,13618 210 3,3946 2,3915 
19/11/2007 12,5165 4,03696 218 3,3946 2,4529 
20/11/2007 12,5165 4,06971 218 3,3946 2,4213 
21/11/2007 12,5062 4,00212 232 3,3946 2,3422 
22/11/2007 12,4702 4,00862 232 3,3946 2,3032 
23/11/2007 12,4711 4,00038 237 3,3946 2,2639 
26/11/2007 12,5259 3,80712 253 3,3946 2,3457 
27/11/2007 12,6860 3,93332 246 3,3946 2,4372 
28/11/2007 12,6922 4,00614 227 3,3946 2,5558 
29/11/2007 12,8883 3,93450 230 3,3946 2,7745 
30/11/2007 12,7800 3,96992 224 3,3946 2,6997 
3/12/2007 12,8753 3,88508 228 3,3946 2,8299 
4/12/2007 12,9505 3,90386 231 3,3946 2,8511 
5/12/2007 13,1165 3,91919 225 3,3946 3,0456 
6/12/2007 13,1036 4,00007 216 3,3946 3,0427 
7/12/2007 13,0204 4,11647 203 3,3946 2,9801 

10/12/2007 13,1012 4,15347 202 3,3946 3,0275 
11/12/2007 12,9890 3,97545 208 3,3946 3,0398 
12/12/2007 13,0591 4,07472 209 3,3946 2,9977 
13/12/2007 13,3837 4,17470 207 3,3946 3,2156 
14/12/2007 13,2713 4,23649 202 3,2474 3,2488 
17/12/2007 13,2085 4,19139 210 3,2474 3,1577 
18/12/2007 13,0899 4,10792 213 3,2474 3,1015 
19/12/2007 12,9987 4,05781 221 3,2474 2,9894 
20/12/2007 13,0858 4,01578 226 3,2474 3,0610 
21/12/2007 13,0549 4,15376 210 3,1013 3,2003 
24/12/2007 13,0549 4,21024 210 3,1013 3,1455 
26/12/2007 13,1867 4,26545 199 3,1013 3,3190 
27/12/2007 13,2399 4,19964 203 3,1013 3,3926 
28/12/2007 13,2288 4,08174 214 3,1013 3,3902 
31/12/2007 13,2288 4,04512 212 3,1013 3,4453 

Fonte: Andima, Banco Central, Bloomberg e Broadcast 
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Anexo 3 – Contribuição Diária das Variáveis do Modelo para a 
Formação de Preço das NTN-Fs 2017 ao longo do Ano de 2007 

Variável -> Contrib. 
I Int 

Contrib. 
Rf 

Contrib. 
PR 

Contrib.
ê 

Contrib.
DR 

Data NTNF17 T10 EMBI_BR Δ US$ D_Riscos 

5/1/2007 100,0% 36,9% 15,7% 27,4% 20,1% 
8/1/2007 100,0% 36,6% 15,5% 25,3% 22,6% 
9/1/2007 100,0% 36,6% 15,6% 27,2% 20,5% 

10/1/2007 100,0% 36,8% 15,7% 27,3% 20,2% 
11/1/2007 100,0% 37,4% 15,5% 27,3% 19,8% 
12/1/2007 100,0% 37,4% 15,1% 27,2% 20,3% 
15/1/2007 100,0% 37,3% 15,0% 27,0% 20,8% 
16/1/2007 100,0% 37,2% 15,0% 27,1% 20,8% 
17/1/2007 100,0% 37,4% 14,5% 27,1% 20,9% 
18/1/2007 100,0% 37,5% 15,0% 27,3% 20,2% 
19/1/2007 100,0% 37,7% 14,7% 27,3% 20,3% 
22/1/2007 100,0% 37,6% 14,9% 26,5% 21,1% 
23/1/2007 100,0% 37,9% 14,6% 23,0% 24,6% 
24/1/2007 100,0% 38,1% 14,6% 23,0% 24,3% 
25/1/2007 100,0% 38,6% 14,6% 23,0% 23,8% 
26/1/2007 100,0% 38,4% 14,7% 22,9% 24,0% 
29/1/2007 100,0% 38,6% 14,8% 23,0% 23,6% 
30/1/2007 100,0% 38,4% 14,9% 22,9% 23,8% 
31/1/2007 100,0% 38,4% 15,0% 23,0% 23,6% 
1/2/2007 100,0% 38,2% 14,4% 23,0% 24,4% 
2/2/2007 100,0% 38,3% 14,3% 23,0% 24,4% 
5/2/2007 100,0% 38,4% 14,4% 25,9% 21,4% 
6/2/2007 100,0% 38,1% 14,5% 25,0% 22,5% 
7/2/2007 100,0% 37,9% 14,7% 24,2% 23,2% 
8/2/2007 100,0% 37,8% 14,7% 24,3% 23,1% 
9/2/2007 100,0% 38,4% 14,7% 23,5% 23,4% 

12/2/2007 100,0% 38,7% 14,7% 23,6% 22,9% 
13/2/2007 100,0% 39,0% 14,5% 22,9% 23,7% 
14/2/2007 100,0% 38,6% 14,6% 22,2% 24,6% 
15/2/2007 100,0% 38,5% 14,8% 24,3% 22,4% 
16/2/2007 100,0% 38,5% 14,8% 24,4% 22,3% 
20/2/2007 100,0% 38,7% 14,8% 24,4% 22,1% 
21/2/2007 100,0% 38,8% 14,7% 24,5% 21,9% 
22/2/2007 100,0% 39,6% 14,7% 24,8% 20,9% 
23/2/2007 100,0% 38,9% 14,7% 24,7% 21,7% 
26/2/2007 100,0% 38,7% 15,1% 24,8% 21,4% 
27/2/2007 100,0% 36,5% 16,4% 24,3% 22,8% 
28/2/2007 100,0% 37,2% 15,8% 24,3% 22,8% 
1/3/2007 100,0% 36,9% 15,8% 25,1% 22,1% 
2/3/2007 100,0% 36,3% 16,1% 24,9% 22,7% 
5/3/2007 100,0% 36,1% 16,3% 25,8% 21,7% 
6/3/2007 100,0% 36,9% 16,0% 26,3% 20,8% 
7/3/2007 100,0% 36,9% 16,2% 26,4% 20,5% 
8/3/2007 100,0% 36,9% 16,0% 24,3% 22,8% 
9/3/2007 100,0% 37,7% 15,7% 24,4% 22,1% 

12/3/2007 100,0% 37,8% 15,8% 20,9% 25,5% 
13/3/2007 100,0% 36,8% 16,3% 20,7% 26,3% 
14/3/2007 100,0% 37,5% 16,3% 20,9% 25,3% 
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15/3/2007 100,0% 37,5% 15,9% 21,9% 24,6% 
16/3/2007 100,0% 37,5% 15,8% 22,9% 23,7% 
19/3/2007 100,0% 37,8% 15,3% 23,0% 23,9% 
20/3/2007 100,0% 37,7% 15,3% 23,0% 24,0% 
21/3/2007 100,0% 38,1% 15,3% 23,3% 23,3% 
22/3/2007 100,0% 38,6% 15,0% 23,4% 23,0% 
23/3/2007 100,0% 38,7% 14,4% 23,3% 23,5% 
26/3/2007 100,0% 38,7% 14,7% 23,3% 23,3% 
27/3/2007 100,0% 38,8% 14,5% 23,3% 23,4% 
28/3/2007 100,0% 38,7% 14,5% 23,3% 23,4% 
29/3/2007 100,0% 39,1% 14,2% 21,4% 25,2% 
30/3/2007 100,0% 39,5% 14,2% 21,7% 24,6% 
2/4/2007 100,0% 39,7% 14,2% 22,9% 23,3% 
3/4/2007 100,0% 40,0% 14,1% 22,0% 24,0% 
4/4/2007 100,0% 39,9% 14,1% 21,0% 25,1% 
5/4/2007 100,0% 40,2% 13,9% 21,0% 24,9% 
9/4/2007 100,0% 41,1% 13,4% 17,1% 28,4% 

10/4/2007 100,0% 41,1% 13,8% 17,2% 28,0% 
11/4/2007 100,0% 41,1% 13,6% 17,1% 28,2% 
12/4/2007 100,0% 41,2% 13,6% 17,1% 28,0% 
13/4/2007 100,0% 42,0% 13,6% 17,4% 27,0% 
16/4/2007 100,0% 42,2% 13,7% 18,7% 25,3% 
17/4/2007 100,0% 42,0% 13,9% 18,8% 25,3% 
18/4/2007 100,0% 41,9% 13,6% 20,1% 24,4% 
19/4/2007 100,0% 43,0% 13,8% 20,5% 22,7% 
20/4/2007 100,0% 43,1% 13,4% 22,9% 20,6% 
23/4/2007 100,0% 43,1% 13,8% 23,0% 20,1% 
24/4/2007 100,0% 42,7% 13,9% 23,1% 20,3% 
25/4/2007 100,0% 43,5% 13,8% 23,4% 19,3% 
26/4/2007 100,0% 43,7% 13,6% 23,2% 19,5% 
27/4/2007 100,0% 43,6% 13,7% 23,2% 19,5% 
30/4/2007 100,0% 43,1% 14,6% 23,3% 19,0% 
2/5/2007 100,0% 44,0% 14,4% 23,7% 18,0% 
3/5/2007 100,0% 44,6% 14,5% 23,9% 17,0% 
4/5/2007 100,0% 44,2% 14,9% 23,8% 17,0% 
7/5/2007 100,0% 44,0% 14,8% 23,7% 17,5% 
8/5/2007 100,0% 44,0% 14,8% 23,7% 17,4% 
9/5/2007 100,0% 44,6% 14,5% 22,8% 18,1% 

10/5/2007 100,0% 44,1% 14,6% 21,4% 19,9% 
11/5/2007 100,0% 44,6% 14,5% 21,6% 19,3% 
14/5/2007 100,0% 45,0% 14,5% 22,8% 17,7% 
15/5/2007 100,0% 45,6% 14,4% 24,5% 15,5% 
16/5/2007 100,0% 46,6% 14,6% 22,6% 16,2% 
17/5/2007 100,0% 47,9% 14,5% 25,8% 11,8% 
18/5/2007 100,0% 48,2% 14,0% 24,4% 13,3% 
21/5/2007 100,0% 48,5% 14,4% 22,2% 15,0% 
22/5/2007 100,0% 49,3% 14,2% 22,3% 14,2% 
23/5/2007 100,0% 49,1% 14,0% 19,6% 17,3% 
24/5/2007 100,0% 47,6% 14,0% 19,1% 19,4% 
25/5/2007 100,0% 48,4% 14,2% 19,3% 18,1% 
28/5/2007 100,0% 48,4% 14,0% 18,1% 19,5% 
29/5/2007 100,0% 48,1% 13,8% 19,1% 19,0% 
30/5/2007 100,0% 48,0% 14,2% 19,1% 18,7% 
31/5/2007 100,0% 48,5% 14,4% 26,1% 11,1% 
1/6/2007 100,0% 49,7% 13,8% 26,3% 10,2% 
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4/6/2007 100,0% 48,6% 14,1% 25,9% 11,4% 
5/6/2007 100,0% 48,6% 14,1% 25,7% 11,6% 
6/6/2007 100,0% 48,2% 14,2% 25,5% 12,0% 
7/6/2007 100,0% 49,6% 14,2% 25,6% 10,6% 
8/6/2007 100,0% 49,7% 14,3% 25,6% 10,5% 

11/6/2007 100,0% 49,9% 14,2% 25,6% 10,3% 
12/6/2007 100,0% 49,6% 13,4% 28,6% 8,3% 
13/6/2007 100,0% 49,2% 14,3% 28,7% 7,8% 
14/6/2007 100,0% 50,3% 14,0% 28,0% 7,7% 
15/6/2007 100,0% 50,2% 14,0% 29,7% 6,0% 
18/6/2007 100,0% 50,0% 13,3% 31,0% 5,7% 
19/6/2007 100,0% 49,4% 13,8% 31,0% 5,8% 
20/6/2007 100,0% 49,3% 13,6% 29,4% 7,7% 
21/6/2007 100,0% 49,7% 13,7% 29,3% 7,3% 
22/6/2007 100,0% 48,5% 13,9% 30,2% 7,4% 
25/6/2007 100,0% 47,0% 14,3% 29,6% 9,1% 
26/6/2007 100,0% 47,2% 14,5% 29,7% 8,5% 
27/6/2007 100,0% 47,7% 14,5% 31,4% 6,4% 
28/6/2007 100,0% 47,7% 14,3% 29,9% 8,1% 
29/6/2007 100,0% 47,0% 15,0% 31,3% 6,7% 
2/7/2007 100,0% 47,0% 14,9% 27,6% 10,5% 
3/7/2007 100,0% 47,3% 14,4% 27,5% 10,8% 
4/7/2007 100,0% 46,5% 14,5% 28,4% 10,6% 
5/7/2007 100,0% 47,5% 13,7% 28,4% 10,5% 
6/7/2007 100,0% 48,4% 13,6% 28,6% 9,4% 
9/7/2007 100,0% 48,1% 13,6% 29,9% 8,4% 

10/7/2007 100,0% 46,6% 13,8% 28,4% 11,2% 
11/7/2007 100,0% 47,7% 14,4% 28,7% 9,2% 
12/7/2007 100,0% 48,5% 14,1% 29,2% 8,2% 
13/7/2007 100,0% 48,4% 14,4% 29,3% 7,8% 
16/7/2007 100,0% 47,6% 14,9% 29,2% 8,4% 
17/7/2007 100,0% 47,9% 14,8% 29,2% 8,1% 
18/7/2007 100,0% 47,5% 15,3% 28,0% 9,2% 
19/7/2007 100,0% 46,8% 14,9% 28,7% 9,6% 
20/7/2007 100,0% 45,9% 15,6% 27,4% 11,1% 
23/7/2007 100,0% 46,0% 15,6% 28,8% 9,7% 
24/7/2007 100,0% 45,1% 16,4% 28,4% 10,1% 
25/7/2007 100,0% 44,9% 16,7% 28,4% 10,0% 
26/7/2007 100,0% 42,2% 19,2% 27,5% 11,1% 
27/7/2007 100,0% 42,7% 18,9% 27,9% 10,5% 
30/7/2007 100,0% 43,3% 18,7% 28,2% 9,7% 
31/7/2007 100,0% 42,6% 18,9% 28,2% 10,3% 
1/8/2007 100,0% 42,3% 18,3% 27,8% 11,6% 
2/8/2007 100,0% 42,1% 17,1% 27,8% 13,0% 
3/8/2007 100,0% 40,8% 17,3% 27,3% 14,5% 
6/8/2007 100,0% 41,4% 17,4% 28,7% 12,5% 
7/8/2007 100,0% 42,0% 16,5% 28,9% 12,6% 
8/8/2007 100,0% 43,1% 15,2% 29,1% 12,6% 
9/8/2007 100,0% 41,2% 16,2% 28,4% 14,2% 

10/8/2007 100,0% 41,8% 16,2% 29,9% 12,0% 
13/8/2007 100,0% 41,7% 16,6% 30,0% 11,8% 
14/8/2007 100,0% 40,8% 17,0% 29,7% 12,5% 
15/8/2007 100,0% 39,5% 17,0% 22,7% 20,8% 
16/8/2007 100,0% 36,2% 17,5% 21,1% 25,3% 
17/8/2007 100,0% 38,1% 17,1% 22,1% 22,8% 
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20/8/2007 100,0% 37,4% 17,3% 21,9% 23,3% 
21/8/2007 100,0% 36,5% 17,4% 21,5% 24,5% 
22/8/2007 100,0% 37,6% 16,4% 20,8% 25,2% 
23/8/2007 100,0% 37,8% 16,5% 21,0% 24,8% 
24/8/2007 100,0% 38,2% 16,3% 21,3% 24,2% 
27/8/2007 100,0% 37,9% 16,7% 20,2% 25,1% 
28/8/2007 100,0% 37,0% 17,2% 21,1% 24,7% 
29/8/2007 100,0% 37,9% 16,2% 21,3% 24,6% 
30/8/2007 100,0% 37,4% 16,8% 21,3% 24,4% 
31/8/2007 100,0% 37,7% 16,7% 22,5% 23,1% 
3/9/2007 100,0% 37,9% 16,3% 22,6% 23,1% 
4/9/2007 100,0% 38,1% 16,3% 22,6% 23,0% 
5/9/2007 100,0% 36,8% 16,9% 22,2% 24,2% 
6/9/2007 100,0% 37,3% 16,7% 22,4% 23,6% 
7/9/2007 100,0% 36,1% 16,7% 22,3% 24,8% 

10/9/2007 100,0% 35,5% 17,5% 22,2% 24,8% 
11/9/2007 100,0% 36,0% 17,3% 22,3% 24,4% 
12/9/2007 100,0% 36,5% 17,1% 22,4% 23,9% 
13/9/2007 100,0% 37,3% 16,6% 22,4% 23,6% 
14/9/2007 100,0% 37,5% 16,6% 22,7% 23,2% 
17/9/2007 100,0% 37,1% 16,7% 21,4% 24,8% 
18/9/2007 100,0% 38,3% 15,7% 21,9% 24,1% 
19/9/2007 100,0% 39,0% 15,3% 21,0% 24,8% 
20/9/2007 100,0% 40,5% 14,4% 21,0% 24,0% 
21/9/2007 100,0% 40,1% 14,8% 21,1% 23,9% 
24/9/2007 100,0% 39,8% 14,9% 18,7% 26,5% 
25/9/2007 100,0% 40,0% 14,6% 18,8% 26,6% 
26/9/2007 100,0% 40,1% 14,6% 16,5% 28,8% 
27/9/2007 100,0% 39,6% 15,1% 16,5% 28,8% 
28/9/2007 100,0% 39,8% 15,4% 16,9% 27,9% 
1/10/2007 100,0% 40,0% 15,4% 17,1% 27,5% 
2/10/2007 100,0% 39,7% 14,9% 18,3% 27,1% 
3/10/2007 100,0% 39,7% 14,8% 18,3% 27,3% 
4/10/2007 100,0% 39,4% 14,8% 18,2% 27,7% 
5/10/2007 100,0% 40,5% 14,2% 18,3% 27,1% 
8/10/2007 100,0% 40,4% 14,4% 18,2% 27,0% 
9/10/2007 100,0% 40,9% 14,2% 18,4% 26,5% 

10/10/2007 100,0% 40,6% 14,2% 18,3% 26,9% 
11/10/2007 100,0% 40,5% 13,7% 18,3% 27,5% 
12/10/2007 100,0% 40,9% 13,7% 18,3% 27,1% 
15/10/2007 100,0% 40,9% 14,0% 19,6% 25,6% 
16/10/2007 100,0% 40,5% 14,2% 20,8% 24,5% 
17/10/2007 100,0% 39,5% 13,9% 22,0% 24,6% 
18/10/2007 100,0% 38,9% 14,4% 21,9% 24,8% 
19/10/2007 100,0% 37,3% 15,2% 21,5% 26,0% 
22/10/2007 100,0% 36,4% 14,7% 24,6% 24,3% 
23/10/2007 100,0% 37,1% 14,9% 22,6% 25,4% 
24/10/2007 100,0% 36,1% 14,9% 23,6% 25,4% 
25/10/2007 100,0% 36,1% 14,8% 24,6% 24,5% 
26/10/2007 100,0% 36,9% 14,6% 24,9% 23,5% 
29/10/2007 100,0% 36,9% 14,7% 23,9% 24,6% 
30/10/2007 100,0% 36,8% 14,6% 23,8% 24,8% 
31/10/2007 100,0% 37,4% 13,9% 25,0% 23,6% 
1/11/2007 100,0% 36,2% 15,1% 26,2% 22,5% 
2/11/2007 100,0% 36,0% 15,1% 26,1% 22,8% 

DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0712836/CA



 107

5/11/2007 100,0% 35,5% 15,5% 27,1% 22,0% 
6/11/2007 100,0% 36,2% 15,2% 27,3% 21,4% 
7/11/2007 100,0% 35,3% 15,5% 29,3% 19,9% 
8/11/2007 100,0% 33,5% 15,9% 28,7% 21,9% 
9/11/2007 100,0% 34,0% 16,5% 29,1% 20,4% 

12/11/2007 100,0% 33,4% 16,3% 28,6% 21,7% 
13/11/2007 100,0% 33,4% 15,8% 28,4% 22,4% 
14/11/2007 100,0% 34,2% 15,6% 28,9% 21,3% 
15/11/2007 100,0% 33,2% 15,6% 28,9% 22,3% 
16/11/2007 100,0% 33,2% 16,8% 28,9% 21,1% 
19/11/2007 100,0% 32,3% 17,4% 28,8% 21,5% 
20/11/2007 100,0% 32,5% 17,4% 28,8% 21,3% 
21/11/2007 100,0% 32,0% 18,6% 28,9% 20,6% 
22/11/2007 100,0% 32,1% 18,6% 28,9% 20,3% 
23/11/2007 100,0% 32,1% 19,0% 29,0% 20,0% 
26/11/2007 100,0% 30,4% 20,2% 28,8% 20,6% 
27/11/2007 100,0% 31,0% 19,4% 28,5% 21,1% 
28/11/2007 100,0% 31,6% 17,9% 28,4% 22,1% 
29/11/2007 100,0% 30,5% 17,8% 28,0% 23,6% 
30/11/2007 100,0% 31,1% 17,5% 28,2% 23,2% 
3/12/2007 100,0% 30,2% 17,7% 28,0% 24,1% 
4/12/2007 100,0% 30,1% 17,8% 27,8% 24,2% 
5/12/2007 100,0% 29,9% 17,2% 27,5% 25,5% 
6/12/2007 100,0% 30,5% 16,5% 27,5% 25,5% 
7/12/2007 100,0% 31,6% 15,6% 27,7% 25,1% 

10/12/2007 100,0% 31,7% 15,4% 27,5% 25,4% 
11/12/2007 100,0% 30,6% 16,0% 27,7% 25,7% 
12/12/2007 100,0% 31,2% 16,0% 27,6% 25,2% 
13/12/2007 100,0% 31,2% 15,5% 26,9% 26,4% 
14/12/2007 100,0% 31,9% 15,2% 26,0% 26,9% 
17/12/2007 100,0% 31,7% 15,9% 26,1% 26,2% 
18/12/2007 100,0% 31,4% 16,3% 26,4% 26,0% 
19/12/2007 100,0% 31,2% 17,0% 26,5% 25,2% 
20/12/2007 100,0% 30,7% 17,3% 26,4% 25,7% 
21/12/2007 100,0% 31,8% 16,1% 25,2% 26,9% 
24/12/2007 100,0% 32,3% 16,1% 25,3% 26,4% 
26/12/2007 100,0% 32,3% 15,1% 25,0% 27,6% 
27/12/2007 100,0% 31,7% 15,3% 24,9% 28,1% 
28/12/2007 100,0% 30,9% 16,2% 24,9% 28,1% 
31/12/2007 100,0% 30,6% 16,0% 24,9% 28,5% 

            
CONTRIB. 100,0% 39,5% 15,4% 24,5% 20,6% 

Fonte: Andima, Banco Central, Bloomberg e Broadcast 
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OBS.1 : As células hachuradas em cinza mostram os valores 

mínimos atingidos no ano para as respectivas variáveis independentes, 

enquanto as hachuradas em preto, os valores máximos. 

OBS.2 : A última linha (“CONTRIB.”) refere-se à contribuição média 

de cada variável no ano. Este valor não representa a simples média das 

contribuições diárias, mas sim a taxa (ou contribuição) média de cada 

variável em 2007 em relação à taxa média das NTN-Fs no mesmo ano. 

Apesar de os valores serem próximos, não são iguais. 

OBS.3 : Metodologia de Cálculo: 

Nas fórmulas abaixo, as variáveis dependente (I Int) e 

independentes (Rf, PR e ê) referem-se ao apêndice 2. 

 
          Contrib. Rf  (coluna 3) = Rf / I Int 

         Contrib. PR (coluna 4) = PR / I Int 

         Contrib. ê = [(Rf/100 + PR/10.000 + 1) * (ê/100 + 1) – 1] * 100   

– Rf – PR/100   (coluna 5) I Int 

         Contrib. DR (coluna 6) = Contrib. I Int – Contrib. Rf – Contrib.  

                                PR – Contrib. ê 
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