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1
Introducéo

Devido a crescente preocupagdo ambiental e depeadé® combustiveis
fésseis, diversos paises tém buscado alternatiesmsnpoluentes e renovaveis
para suprir as suas necessidades energéticas.ngaofdisso, o desenvolvimento
deste tipo de combustiveis vem evoluindo rapidaememhbora alguns deles ainda
sejam menos viaveis e lucrativos que os combustif@iseis. Uma destas
alternativas é o Biodiesel, obtido a partir do use d@eos vegetais. A
implementagcédo de um programa energético levan@oaseonta 0 aproveitamento
dos 6leos vegetais abre oportunidades para grémetesicios sociais decorrentes
da valorizacdo do campo e da promocéo do trabalhvada, além das demandas
por mdo de obra qualificada para o processament@ne, muitos casos,
beneficiamento dos 6leos vegetais.

A importancia do Biodiesel para o Brasil deve-se wermibs motivos.
Primeiramente, por se tratar de uma alternativa patiminuicdo da dependéncia
dos derivados de petréleo, ajudando a diversificaratriz energética brasileira.
Segundo, por ser um componente obrigatério no fknédio prazo na
composicao do 6leo diesel comercializado no teiitdacional. A criacao de um
novo mercado para as oleaginosas, possibilitangeracdo de novos empregos
em regides carentes do pais e aumentando seu agiegado com a sua
transformacdo em Biodiesel também é um grande audiivdo desenvolvimento
do Biodiesel, além de proporcionar uma perspectevaedlucdo da emissdo de
poluentes e uma alternativa para exportacdo detaséde carbono relativos ao
Protocolo de Kyoto (LEIRAS, 2006).

A literatura sobre a andlise de projetos de Biotliésescassa, e aborda o
problema principalmente sob a ética do custo ddyg@o do Biodiesel. LEIRAS
(2006) e BARROS (2006pnnalisam aviabilidade econdmico-financeira da
implantacdo de industrias de Biodiesel consideranpiamcesso completo, desde o
plantio e produ¢éo do insumo até a venda do olewuastivel e seus subprodutos,

sob o enfoque de custos de producdo. Nenhum deatealhos, no entanto,
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projeta fluxos de caixa considerando as inUmemsbilidades gerenciais que
este tipo de projeto apresenta, tanto em relac&scalha do insumo a ser
utilizado, visto que o Biodiesel pode ser produzaopartir de diferentes

oleaginosas, quanto do produto final (6leo vegetaBiodiesel). Neste trabalho
avaliaram-se se as flexibilidades existentes rmardo processo produtivo e nos
produtos finais gerados (6leo vegetal ou Biodes#dda a possibilidade de
escolha do insumo a ser utilizado (no caso, sof@amoma ou algodao), possuem
valor. Considerou-se que o projeto serd implantarad®egido Nordeste do pais
(Bahia), visto que esta regido apresenta solo poopéra a cultura de ambas as
oleaginosas e concentra cerca de 80% da produc&sad®mna do pais. Outra
vantagem é que a instalacao da planta de procestap®to da area de producao
reduz os custos de transporte.

Esta dissertacdo estd estruturada da seguinte.folon@apitulo 2 foi feita
uma breve revisdo da Literatura de OpcOes Reaiasaplicacbes mais recentes.
Neste mesmo capitulo, introduziu-se o referencebrito, com algumas
definicbes basicas e equacdes relativas aos poscestcasticos utilizados para a
modelagem de precos dos insumos de producdo doeB&diEm seguida, no
Capitulo 3, abordou-se o caso do Biodiesel, incluasfzectos de sua inser¢éo na
economia brasileira, sua participacdo na economiadial e detalhes de seu
processo produtivo. No Capitulo 4 foi apresentadaetodologia de coleta de
dados do estudo desenvolvido. Em seguida, no Cagbfwdplicou-se a Teoria de
Opcodes reais a uma Usina de Biodiesel ficticia. N€stpitulo € apresentada a
Metodologia do processo produtivo do Biodiesel emaéstrados os resultados da
aplicacdo da Teoria de Opc¢les Reais a essa Usiaaificsm no célculo do valor
agregado pela flexibilidade de escolha duaits (soja, mamona ou algodao) e
venda dosoutputs (farelos, 6leos e o Biodiesel). No Capitulo 6 foram

apresentadas as conclusdes, limitagfes e sugesi@esstudos futuros.
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