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Resumo

Baltar, Bruno de Paula; Klotzle, Marcelo Cabus. Analise temporal dos
Precos da Commodity Cobre usando o Modelo Box & Jenkins. Rio de
Janeiro, 2008. 63p. Dissertacdo de Mestrado — Departamento de
Administracdo de Empresas. Pontificia Universidade Catdlica do Rio de
Janeiro.

Essa dissertacdo aborda o comportamento da série de precos de uma
commodity. Busca-se nessa pesquisa aplicar o modelo Box & Jenkins e verificar
se este influencia a série de precos da commodity cobre. O estudo inicia-se com
um histérico sobre esse mineral, posteriormente resgata-se a evolucdo dos
trabalhos sobre esse tema e descreve-se detalhadamente esse modelo estatistico.
Complementarmente ao estudo teorico, foi analisada uma série historica de
retornos de precos da commodity cobre com 19 anos de observacfes diérias do
periodo entre 1990 e 2008, aplicando-se a metodologia Box & Jenkins. Foram
realizados testes para normalidade, estacionaridade e auto-correlacéo, escolhendo-
se 0s melhores modelos a serem utilizados. Ao final, conclui-se que os retornos da
série de precos sdo influenciados pelos seus retornos passados, entretanto,
baseando-se apenas nessa varidvel, 0 seu modelo de previsdo a curto prazo tem

performance apenas razoavel.

Palavras-chave:

Cobre; previsdo de preco; séries temporais.
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Abstract

Baltar, Bruno de Paula; Klotzle, Marcelo Cabus (Advisor). Temporal
Analysis of Commaodity Copper Price's Using the Box & Jenkins Model.
Rio de Janeiro, 2008. 63p. MSc. Dissertation - Departamento de
Administracdo de Empresas. Pontificia Universidade Catdlica do Rio de
Janeiro.

This paper studies the behavior of copper prices following the Box &
Jenkins model. The dissertation aims to test the validity of this model in
explaining the behavior of this commodity. Copper presents one of the most liquid
contract among commaodities which may increase the information within its price
dynamics. This paper is structured as follows: the first section presents a brief
historic evolution of copper prices; the second presents relevant previous papers
on this matter; the third presents a deep description of the model used and; the
fourth, the conclusion. The data set comprises 19 years of daily prices, between
1990 and 2008. Tests for normality, estacionarity and auto-correlation had been
carried through, identifying the best models to be used. The paper concludes that
past copper price returns partially explain the series future behavior. However,

short term forecasting based only on this variable posts just modest performance.

Keywords

Copper; prices forecasting; temporal series.
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