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Introducao

Esta dissertacdo possui dois objetivos principais: o primeiro é re-
apresentar e se aprofundar em uma metodologia de modelagem da nao-
estacionariedade de séries temporais; e a segunda consiste em estudar os hedge
funds brasileiros, sugerindo a nao-estacionariedade como uma possivel fonte de
explicagdo da meméria longa apresentada.

Uma descricdo da metodologia utilizada sera feita no capitulo 2, onde
discutimos brevemente a necessidade de se verificar as premissas envolvendo
a estacionariedade, e as implicagoes em se apropriar indevidamente desse
preceito. Apresentamos uma estatistica de teste construida no dominio da
frequéncia, para detectar periodos de homogeneidade e propomos uma ex-
tensao desta, tentando incorporar um carater robusto.

No capitulo 3 ilustramos do dominio temporal a aplicabilidade das
estatisticas em diferentes cendrios onde simulamos mudangas estruturais e
pontuais nas séries temporais.

Finalmente no capitulo 4 exploramos os hedge funds apresentando como
esses instrumentos surgiram, seu posicionamento no Brasil, as limitacoes
em acessa-los, suas principais caracteristicas exploratorias, e principalmente,
investigamos possiveis causas do comportamento de memdéria longa constante

na auto-correlacdo serial desses instrumentos financeiros.
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