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Resumo 

 
 
Macedo, Gisela Luiza Costa de; Motta, Luiz Felipe Jacques da. Análise do 

Desempenho de Empresas Sustentáveis: Um estudo baseado no 
indicador de sustentabilidade da Bovespa - ISE. Rio de Janeiro, 2009. 
186p. Dissertação de Mestrado - Departamento de Administração, 
Pontifícia Universidade Católica do Rio de Janeiro. 
 

O tema sustentabilidade, cada vez mais presente e relevante para as 

decisões estratégias do mundo corporativo, ainda não possui uma metodologia 

clara capaz de mensurar o retorno dos investimentos nesta área. No entanto, hoje 

existem diversas ações que evidenciam a preocupação das companhias em 

divulgar os seus resultados não apenas financeiros, mas também ambientais e 

sociais, como os balanços sociais, relatórios de sustentabilidade e comunicação 

em massa. No mercado financeiro, os acionistas também mostram uma tendência 

de buscar empresas sustentáveis, levando à criação dos fundos financeiros 

baseados em sustentabilidade e índices financeiros neste sentido. No Brasil, a 

Bolsa de São Paulo criou o Índice de Sustentabilidade Empresarial (ISE – 

Bovespa), uma carteira de investimentos composta por empresas sustentáveis. A 

partir deste critério, esta dissertação tem o objetivo de estudar o desempenho de 

empresas incluídas neste índice, fazendo uma comparação com os resultados de 

empresas excluídas deste indicador. A partir desta análise, pretende-se concluir 

se as empresas consideradas sustentáveis efetivamente apresentaram melhor 

desempenho financeiro do que as empresas não-sustentáveis, a partir de 

indicadores financeiros selecionados e se a percepção do mercado mediante a 

criação de um indicador de sustentabilidade levou as empresas incluídas no ISE 

a melhores resultados financeiros, no que diz respeito à rentabilidade, 

endividamento e valor de mercado.  
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Índice de sustentabilidade empresarial; sustentabilidade empresarial; 

indicadores financeiros. 
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Abstract 

 
 
Macedo, Gisela Luiza Costa de; Motta, Luiz Felipe Jacques da (Advisor). 
Analysis of the Performance of Sustainable Companies: A study based 
on the Bovespa sustainability index – ISE. Rio de Janeiro, 2009. 186p. 
MSc. Dissertation - Departamento de Administração, Pontifícia 
Universidade Católica do Rio de Janeiro. 
 

Sustainability has become a subject increasingly more important to 

corporation strategic decisions, but a clear methodology has not been created to 

measure investment returns in this area. Despite of this, many actions evidence 

companies’ concerns about publishing results that represent not only financial 

aspects but also social and environmental aspects, such as social reports, 

sustainability reports and communication. In financial markets, investors also 

show a tendency to look for sustainable companies, resulting in mutual funds 

being created based on sustainability and financial indicators. In Brasil, the São 

Paulo Stock Market created a Corporate Sustainability Index - the Índice de 

Sustentabilidade Empresarial (ISE – Bovespa), which is formed by sustainable 

companies. This dissertation’s objective is to study the results of the companies 

that are included in this index, comparing with other companies that are not 

included. The study will try to establish if companies that are considered 

sustainable present better results than companies that are not and if the market 

reaction due to the creation of a sustainability index was enough to improve 

sustainability companies’ results. 

 

 

 

 

 

Keywords 

Corporate sustainability index; corporate sustainability; financial 

indicators. 
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