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Conclusoes

Nesta dissertacao apresentou-se uma comparagao entre modelos de
volatilidade variante no tempo em relagao a capacidade preditiva e uma

analise da estimacao.

Comparando os modelos SV, pode-se concluir que o modelo SV via
MCL, em termos de estimagao, apresentou maior consisténcia em relagao a
filtragen da dependéncia nao linear. Exibe melhor resultado também com
relacao a capacidade preditiva da volatilidade, o que nao significa que os

resultados obtidos pelo modelo SV via QML nao estejam satisfatorios.

Confrontando os resultados do modelo SV via MCL e o modelo
GARCH(1,1) a respeito da previsibilidade da volatilidade , ndo ha como
afirmar qual modelo se sobressai. Ambos obtiveram bons resultados em
todas as séries. Entretanto, o modelo GARCH(1,1) leva vantagem pois
consegue capturar toda a dependéncia nao linear das séries, o que do ponto
de vista tedrico é o que se espera dos modelos de volatilidade variante no

tempo.

Os resultados apresentados nesta dissertacao nao significam que o Mo-
delo de Volatilidade Estocastica, estimado via MCL ou QML, seja inferior
ao GARCH com relagao a estimagao e previsibilidade da volatilidade um
passo a frente. Seria necessario avaliar conjuntamente diferentes extensoes

dos modelos no intuito de construir uma base de comparacao mais ampla.

Em futuros trabalhos, um possivel caminho de investigacao da capa-
cidade preditiva dos modelos SV seria substituir a distribuicao do vetor de
estado, que é Gaussiano, por uma distribuicao mais geral tipo GED. Este é
um caminho embasado nos resultados da estimacao dos graus de liberdade

da distribuicao ¢-Student e pela alta suscetibilidade do modelo SV a peque-
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nas variagoes no distirbio do estado.
A aplicagdo do método de estimacao MCL em modelos de precificagao de
opgoes corroboraria na utilizacao do mesmo frente aos diferentes tipos de

estimacao do modelo SV em um sentindo de aplicacao mais amplo.
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