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Apéndice A

Considere 0 seguinte Sstema:
(AD) w =a'X +j'Y +e i=1..,n
A2 Y =GZ +v i=1..,n

Para obtermos estimadores consistentes dos parametros do modelo tomemos

aesperancacondiciond em Y. :

(A9 E(w \Y)=a'E(X, \Y) +] 'E(Y,\Y)+E(g \Y)

A4 E(Y\Y)=CGE(Z\Y) +E(v, \Y)

Os eros condicionais séo eros generdizados no sentido de Cox e Snell

(1968). Denote-os de € e J,. Como mostrou Vela (1993), utilizando a lei des

expectativas iteradas e as hipdteses abaixo, podemos reescrever € .

Hipotese 1: (X, ,€, V,) sd0 independentes e identicamente distribuidos

Hipdtese 2: € e Vv, s, condicionais em X,, conjuntamente normamente

digtribuidas com média zero e matriz de covariancia

&28 U
e"%
eo [} u

a
eve w U
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#5 e =E(EE \W)\Y)=4 & EW\Y)

o &
=a aJ
=13,

Subdtituindo a expectativa das varidveis por seus vaores observados,

podemos reescrever a equacgo estruturad numa forma estiméve:

(A6) w =a'X, +j'Y +1'E(V,\Y)+h

Como por construgéo o erro com média zero h, é n&o correlacionado com
0S regressores, podemos estimar 0s parametros por Minimo Quadrados Ordinarios
apos obtermos estimativas para 0 termo expectacional. Neste arcabouco, um teste
de endogeneidade é verificar se | € igud a zero, uma vez que este parametro

captura a dependéncia entre 0 erro da equacdo estruturd e o ero da forma
reduzida
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Apéndice B

Considere 0 seguinte sistema de equagOes:

(B.1) Var (e) =a, +a IntervSpot, +a,JpreadHY, +u,

(B.2) IntervSoot =g, +g,(r - r*) +g,Var(e) + z

Em linha com o trabaho de Almekinders (1995), encontraremos a forma reduzida

do sstema. Parata, devemos substituir primeiramente a equacéo (B.1) em (B.2):

Intervoot, =g, +g,(r - r*)+g,a, +g,a,IntervSoot, +g,a,SpreadHY
+to.U *2

Intervpot, - g,a,Intervot, =g, +9,(r - r*)+g,a, +g,a,SpreadHY
+ gZUt + Zt

Temos entdo que:
Se Intervot. >0 epara (1- ga,)* 0
1

Intervspot; = [b, +b,(r - r*)+b,SpreadHY +v]

2771

Se IntervSpot, £0
IntervSpot, =b, + b, (r - r*)+b,SpreadHY +v,

Onde b0 :go +gZa0 ! blzgl ! b2 =g2a2 e Vt 292ut B Z[
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