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Anexos 
 

Anexo 1: Evolução das Taxas Anuais de Receita Bruta 
 

# Empresa 94-95 95-96 96-97 97-98 98-99 99-00 00-01 01-02 02-03 
1 Adubos Trevo PN -24 -59 56 23 -35 57 62 17 49 
2 Alpargatas ON -20 -1 -3 -2 4 11 -1 0 9 
3 Ambev PN 18 2 13 18 -31 103 8 -3 10 
4 Aracruz PNB 18 -42 6 -1 69 29 -9 36 41 
5 Bardella PN -10 13 8 8 -59 29 36 -41 -3 
6 Belgo Mineira PN -12 13 4 18 20 -10 -1 18 10 
7 Bombril PN -12 11 70 -62 -4 -4 -12 14 -25 
8 Brasmotor PN 15 7 -8 -10 11 3 -4 3 -1 
9 Bunge Brasil ON -29 245 -1 8 42 60 43 197 30 

10 Caemi PN -20 -11 38 20 27 4 9 5 16 
11 Confab PN 0 -13 52 28 -40 -25 91 86 -30 
12 Coteminas PN 12 13 3 44 34 34 4 9 11 
13 Duratex PN 1 -3 3 1 11 9 -2 -3 5 
14 Eluma PN 29 -24 11 36 40 19 4 -15 10 
15 Embraco PN 14 -10 8 7 27 -9 7 28 -14 
16 Embraer PN 31 4 102 87 96 46 24 0 -23 
17 F Cataguazes PNA -19 -37 51 157 2 36 83 -12 14 
18 Ferbasa PN -11 -26 -3 -3 63 0 8 22 42 
19 Fertibras PN 1 94 5 2 39 13 15 11 31 
20 Forjas Taurus PN -18 -23 14 20 10 13 21 5 -6 
21 Fras-Le PN -27 -34 -3 -2 5 3 -3 9 10 
22 Gerdau Met PN -1 -3 8 7 35 45 6 40 30 
23 Inepar Construcoes PN -20 -8 81 136 -40 -17 50 -24 -34 
24 Iochp-Maxion PN -39 -28 20 3 -27 -3 -42 -6 46 
25 Klabin PN 15 -19 -3 -5 22 20 -64 237 -3 
26 Loj Americanas PN 6 -8 -9 -19 -26 6 -3 -3 11 
27 Mangels PN -10 -8 3 -8 9 20 -2 1 16 
28 Marcopolo PN 27 -6 15 22 -6 69 15 23 -18 
29 Metal Leve PN -14 -17 -3 -6 66 11 9 7 24 
30 Paranapanema PN -28 402 3 -14 45 15 0 -17 4 
31 Perdigao PN 9 -1 18 10 17 8 25 6 20 
32 Petrobras PN -11 5 6 -4 28 48 15 10 22 
33 Plascar PN 4 -5 -4 -3 -2 9 -6 -18 -24 
34 Pronor PNA -4 72 -3 -33 29 38 -9 -77 2 
35 Randon Part PN -5 28 14 -5 -6 17 3 7 24 
36 Rhodia-Ster ON -1 -23 -1 -1 14 17 12 5 1 
37 Ripasa PN 17 -21 -3 9 27 25 -1 5 27 
38 Sadia SA PN -2 -1 0 -19 9 -2 15 4 14 
39 Souza Cruz ON 18 -2 -4 -9 -12 -7 1 -5 1 

40 
Suzano Bahia Sul 
PNA 8 56 -19 -3 30 18 -2 -34 6 

41 Votorantim C P PN 48 -26 4 4 41 21 0 19 28 
42 Weg PN 10 -5 19 10 10 21 22 7 20 
43 Wetzel PN 5 -22 16 3 -3 21 5 0 15 

Fonte: Economática 
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Anexo 2:  Evolução do Índice Preço-Lucro para as empresas listadas 

no Grupo Receita Bruta 
 

# Empresa 93 94 95 96 97 
1 Adubos Trevo PN 3,8 6   7,8 
2 Alpargatas ON  7,5 8,5   
3 Ambev PN 14,7 16,6 11,5 13,1 11,5 
4 Aracruz PNB  7,3 5,1 38,8 108,5 
5 Bardella PN 3,1 12,9  21,9 8,8 
6 Belgo Mineira PN 46,3 18,8 18 32,9 4,9 
7 Bombril PN 14,3 5,6 6,8 7,2 7,9 
8 Brasmotor PN 20,5 15,5 12,8 6,7 5,3 
9 Bunge Brasil ON  -9,1  15,5 5,9 

10 Caemi PN 13,5 25,6   25,2 
11 Confab PN  5,7  5,4 6 
12 Coteminas PN 11,3 14,2 12 10,1 32,8 
13 Duratex PN 24 22,9 10,5 10,4 9,6 
14 Eluma PN  3,3  3,4  
15 Embraco PN  19,8 7,3 14,4 3,4 
16 Embraer PN      
17 F Cataguazes PNA 3,2 4,6 2,5 5,4 20,7 
18 Ferbasa PN  15,9 2,2 4 6,6 
19 Fertibras PN 2,1 2,4 2,3 2 2,2 
20 Forjas Taurus PN 4,3 7,9 16,5  3,1 
21 Fras-Le PN    13,7 3,4 
22 Gerdau Met PN 10,1 2,4 1,4 3,1 4,3 
23 Inepar Construcoes PN 9,2 6,6 4,5 4,5 8 
24 Iochp-Maxion PN 5,1 9,5    
25 Klabin PN  13,5 8,5 22,1  
26 Loj Americanas PN 15,8 32 23,2   
27 Mangels PN 2,9 6,5   5,2 
28 Marcopolo PN 10,7  9 6,5 3,8 
29 Metal Leve PN  46,7   7,8 
30 Paranapanema PN 8,7     
31 Perdigao PN  21,4 10,3 45,5 7,7 
32 Petrobras PN 13,6 9,8 14,7 26,9 18,8 
33 Plascar PN 4,7 9,6   4,3 
34 Pronor PNA   6,3   
35 Randon Part PN 1,5 11,8 84,6  4,8 
36 Rhodia-Ster ON  79,4 23,7   
37 Ripasa PN   6,5   
38 Sadia SA PN 16,3 18,6 5,4 12,4 6,5 
39 Souza Cruz ON 13,6 29,3 8,8 6 7 
40 Suzano Bahia Sul PNA 68,9 37,5 15,2 92,2 97,2 
41 Votorantim C P PN  19,4 50,5  47,3 
42 Weg PN 9,9 10,5 9,2 8 7,3 
43 Wetzel PN 0,5 1,3       

Fonte: Economática 
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Anexo 3: Evolução do Índice Preço- Valor Patrimonial por Ação para 
as empresas listadas no Grupo Receita Bruta 

 
# Empresa 93 94 95 96 97 

1 Adubos Trevo PN 0,2 0,4 0,1 0,3 0,1 
2 Alpargatas ON  1,2 0,6 0,3 0,3 
3 Ambev PN 2 2 2,9 3,4 3,9 
4 Aracruz PNB 1,1 1,1 0,7 0,8 0,7 
5 Bardella PN 0,9 2 0,6 0,7 0,9 
6 Belgo Mineira PN 0,5 0,5 0,2 0,2 0,2 
7 Bombril PN 1,7 1,1 0,5 0,6 0,4 
8 Brasmotor PN 1,8 2,3 1 1,2 0,4 
9 Bunge Brasil ON 1,2 1,2 0,5 0,9 0,6 

10 Caemi PN 0,5 0,8 0,2 0,3 0,2 
11 Confab PN 0,6 0,9 0,2 0,6 0,9 
12 Coteminas PN 1 1,3 1,2 1,3 2 
13 Duratex PN 1,1 1,1 0,6 0,6 0,7 
14 Eluma PN 0,4 1 0,8 0,5 0,4 
15 Embraco PN  2,2 1 1,1 0,5 
16 Embraer PN 0,8 1,7 0,3 2,1 2,4 
17 F Cataguazes PNA 0,3 0,3 0,2 0,5 0,7 
18 Ferbasa PN 0,3 0,4 0,2 0,2 0,1 
19 Fertibras PN 0,2 1 0,2 0,4 0,3 
20 Forjas Taurus PN 0,4 0,6 0,2 0,2 0,2 
21 Fras-Le PN  0,5  6,3 2,3 
22 Gerdau Met PN 0,5 0,5 0,2 0,3 0,4 
23 Inepar Construcoes PN 1 1 0,3 0,9 0,8 
24 Iochp-Maxion PN 0,8 1,8 0,4 0,2 0,5 
25 Klabin PN 0,8 0,9 0,6 0,6 0,3 
26 Loj Americanas PN 2,4 3,3 2,1 1,3 0,5 
27 Mangels PN 0,2 0,6 0,2 0,2 0,1 
28 Marcopolo PN 1,6 1,5 0,8 0,8 0,6 
29 Metal Leve PN 1,6 1,2 0,3 0,3 0,2 
30 Paranapanema PN 0,5 0,6 0,5 0,5 0,8 
31 Perdigao PN 0,4 1,3 0,8 1,1 0,7 
32 Petrobras PN 0,7 0,7 0,5 0,9 1,3 
33 Plascar PN 0,9 1,4 0,5 0,5 0,3 
34 Pronor PNA  0,9 0,4 1,2 0,9 
35 Randon Part PN 0,4 1,8 0,5 0,4 0,3 
36 Rhodia-Ster ON  2,1 1,1 0,8 1,5 
37 Ripasa PN 0,4 0,6 0,3 0,1 0,1 
38 Sadia SA PN 1,3 1,9 0,8 0,9 0,6 
39 Souza Cruz ON 2 1,7 1,2 1,8 2,2 
40 Suzano Bahia Sul PNA 0,6 1,1 0,8 0,4 0,3 
41 Votorantim C P PN 0,4 0,7 0,3 0,4 0,4 
42 Weg PN 1,3 2,2 1,1 1,2 1,4 
43 Wetzel PN 0,2 0,2   0,1   

Fonte: Economática 
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Anexo 4: Evolução do Índice Preço-Vendas para as empresas 
listadas no Grupo Receita Bruta 

 
# Empresa 93 94 95 96 97 

1 Adubos Trevo PN 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 
2 Alpargatas ON  0,7 0,5 0,2 0,2 
3 Ambev PN 1,4 1,2 1,3 1,8 1,9 
4 Aracruz PNB 4,3 3,4 2,1 3,7 3,1 
5 Bardella PN 0,7 2,2 0,7 0,7 0,7 
6 Belgo Mineira PN 0,6 0,5 0,2 0,2 0,2 
7 Bombril PN 1,2 0,6 0,3 0,3 0,3 
8 Brasmotor PN 0,6 0,5 0,2 0,3 0,1 
9 Bunge Brasil ON 1,4 1,8 0,9 0,4 0,2 

10 Caemi PN 0,4 0,7 0,2 0,2 0,2 
11 Confab PN 0,3 0,7 0,1 0,4 0,4 
12 Coteminas PN 3,5 4,8 3,9 3,1 6,2 
13 Duratex PN 1,7 1,4 0,7 0,7 0,8 
14 Eluma PN 0,1 0,3 0,9 0,7 0,3 
15 Embraco PN  1,0 0,4 0,5 0,2 
16 Embraer PN 0,5 1,9 0,2 0,7 1,0 
17 F Cataguazes PNA 0,4 0,4 0,3 0,9 2,8 
18 Ferbasa PN 0,3 0,4 0,2 0,3 0,2 
19 Fertibras PN 0,1 0,6 0,1 0,2 0,1 
20 Forjas Taurus PN 0,3 0,6 0,2 0,3 0,2 
21 Fras-Le PN  0,2 0,1 0,5 0,4 
22 Gerdau Met PN 0,1 0,1 0,0 0,1 0,2 
23 Inepar Construcoes PN 0,8 0,5 0,2 0,8 1,0 
24 Iochp-Maxion PN 0,3 0,5 0,1 0,1 0,1 
25 Klabin PN 1,0 1,0 0,6 0,7 0,4 
26 Loj Americanas PN 0,7 0,8 0,5 0,3 0,1 
27 Mangels PN 0,1 0,3 0,1 0,1 0,1 
28 Marcopolo PN 0,8 1,0 0,4 0,5 0,3 
29 Metal Leve PN 1,1 0,7 0,2 0,1 0,1 
30 Paranapanema PN 2,0 1,5 1,5 0,3 0,2 
31 Perdigao PN 0,1 0,4 0,4 0,5 0,3 
32 Petrobras PN 0,6 0,8 0,6 1,0 1,5 
33 Plascar PN 0,9 1,1 0,5 0,4 0,3 
34 Pronor PNA  0,5 0,3 0,2 0,2 
35 Randon Part PN 0,2 0,8 0,3 0,2 0,1 
36 Rhodia-Ster ON  1,8 1,0 0,4 0,2 
37 Ripasa PN 0,8 1,1 0,5 0,2 0,2 
38 Sadia SA PN 0,3 0,4 0,2 0,2 0,2 
39 Souza Cruz ON 1,9 2,0 1,1 1,2 1,5 
40 Suzano Bahia Sul PNA 1,1 1,8 1,2 0,4 0,3 
41 Votorantim C P PN 0,8 0,9 0,8 1,2 1,2 
42 Weg PN 1,5 1,5 0,8 0,9 0,9 
43 Wetzel PN 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 

Fonte: Economática 
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Anexo 5: Evolução das Taxas Anuais de EBITDA 
 

# Empresa 94-95 95-96 96-97 97-98 98-99 99-00 00-01 01-02 
1 Acesita PN -52 -57 265 -33 124 95 -19 -26 
2 Adubos Trevo PN 25 165 253 12 21 22 102 -13 
3 Alpargatas ON -64 -68 118 172 30 -4 -26 7 
4 Ambev PN 6 26 12 16 -46 151 47 18 
5 Aracruz PNB 41 -63 7 -8 167 38 -32 44 
6 Bardella PN -287 70 111 -130  149 -155 -117 
7 Belgo Mineira PN -10 23 3 69 71 -26 1 24 
8 Bic Caloi PNB -90 9 -519 79 -33 92 233 0 
9 Bombril PN -37 38 77 -66 152 -57 -8 -40 

10 Brasmotor PN -13 46 -27 5 32 9 -5 5 
11 Bunge Brasil ON 7 799 -18 1 216 26 72 101 
12 Caemi PN -61 68 94 35 66 -9 36 9 
13 Celesc PNB -113 563 27 -8 -28 9 76 -153 
14 Cesp PN 13 47 -13 26 -46 11 -1 17 
15 Confab PN -232 336 94 38 -63 -59 746 58 
16 Coteminas PN 7 -5 -26 45 37 43 12 15 
17 Dimed ON -39 4 -23 -4 -10 -37 15 -11 
18 Duratex PN -13 6 19 12 33 15 -5 -2 
19 Eletrobras PNB 148 53 41 -18 -7 24 12 -22 
20 Eluma PN 223 -94  132 583 8 46 -15 
21 Embraco PN -5 -9 27 -1 50 -14 25 24 
22 Embraer PN 246 47 167 107 92 50 73 2 
23 F Cataguazes PNA -32 -6 87 136 1 15 71 7 
24 Ferbasa PN -62 -79 166 20 200 -5 8 24 
25 Fertibras PN 191  -22 -15 112 -29 29 32 
26 Fosfertil PN -22 24 6 -11 64 -33 36 30 
27 Gerdau Met PN -11 39 -7 20 72 19 14 46 
28 Inepar Construcoes PN -68 83 -97  -76 -36 255 8 
29 Iochp-Maxion PN -106 -68 364 -8 19 37 -40 -1 
30 Ipiranga Dist PN -41 22 15 15 14 -35 25 9 
31 Ipiranga Pet PN 5 21 14 15 2 -38 36 10 
32 Itausa PN 137 116 181 -250 35 4 -49 48 
33 Itautec ON 49 46 -42 -11 53 33 -37 57 
34 Klabin PN 72 -44 -17 -18 126 29 -63  
35 Loj Americanas PN -60 -54 81 -60 113 -52 340 15 
36 Mangels PN -29 -8 40 -77 372 -20 45 33 
37 Marcopolo PN 25 16 35 -6 -13 97 76 37 
38 Metal Leve PN -73 -152 380 60 185 3 25 14 
39 Minupar PN 16 -125 402 46 -24 -152 341 -142 
40 Paranapanema PN  52 810 84 207 -33 17 -14 
41 Perdigao PN -2 -20 19 37 45 -27 144 -38 
42 Petrobras PN 2 13 -1 74 116 70 -5 -1 
43 Politeno PNB -21 82 0 11 44 -3 -20 -46 
44 Pronor PNA 53 61 18 -30 74 -2 -14 -78 
45 Randon Part PN -27 53 60 -24 2 11 43 7 
46 Ripasa PN 141 -64 11 -13 170 34 -14 2 
47 Sadia SA PN 39 -36 58 12 91 -46 198 -31 
48 Souza Cruz ON 54 102 -8 -11 22 12 27 18 
49 Suzano Bahia Sul  39 -35 -25 6 99 10 8 -8 
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# Empresa 94-95 95-96 96-97 97-98 98-99 99-00 00-01 01-02 
50 Trafo PN  167 78 78 -18 -105  -35 
51 Trevisa PN 68 195 416 18 2 -74 -15 -83 
52 Vale Rio Doce PNA -24 58 24 19 46 21 9 23 
53 Votorantim C P PN 258 -54 6 12 120 45 -13 20 
54 Wetzel PN -45 -69 184 -2 32 24 1 -8 

Fonte: Economática 
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Anexo 6: Evolução do Índice Preço-Lucro para as empresas listadas 
no Grupo EBITDA 

 

# Empresa 93 94 95 96 97 
1 Acesita PN 16,8 16,7 21,6  58,7 
2 Adubos Trevo PN 3,8 6,0   7,8 
3 Alpargatas ON  7,5 8,5   
4 Ambev PN 14,7 16,6 11,5 13,1 11,5 
5 Aracruz PNB  7,3 5,1 38,8  
6 Bardella PN 3,1 12,9  21,9 8,8 
7 Belgo Mineira PN 46,3 18,8 18,0 32,9 4,9 
8 Bic Caloi PNB 5,0 11,4   0,0 
9 Bombril PN 14,3 5,6 6,8 7,2 7,9 

10 Brasmotor PN 20,5 15,5 12,8 6,7 5,3 
11 Bunge Brasil ON    15,5 5,9 
12 Caemi PN 13,5 25,6   25,2 
13 Celesc PNB  11,9  12,0 25,0 
14 Cesp PN  10,9   5,0 
15 Confab PN  5,7  5,4 6,0 
16 Coteminas PN 11,3 14,2 12,0 10,1 32,8 
17 Dimed ON  4,1 5,1 4,8 6,8 
18 Duratex PN 24,0 22,9 10,5 10,4 9,6 
19 Eletrobras PNB 17,3 10,2 19,0 8,7 9,1 
20 Eluma PN  3,3  3,4  
21 Embraco PN  19,8 7,3 14,4 3,4 
22 Embraer PN      
23 F Cataguazes PNA 3,2 4,6 2,5 5,4 20,7 
24 Ferbasa PN  15,9 2,2 4,0 6,6 
25 Fertibras PN 2,1 2,4 2,3 2,0 2,2 
26 Fosfertil PN 14,7 7,0 7,7 4,7 5,6 
27 Gerdau Met PN 10,1 2,4 1,4 3,1 4,3 
28 Inepar Construcoes PN 9,2 6,6 4,5 4,5 8,0 
29 Iochp-Maxion PN 5,1 9,5    
30 Ipiranga Dist PN 9,5 7,7 5,7 4,9 3,3 
31 Ipiranga Pet PN  7,0 3,1 7,5 5,3 
32 Itausa PN 13,1 10,4 7,8 8,2 5,8 
33 Itautec ON 51,6 9,4  20,1  
34 Klabin PN  13,5 8,5 22,1  
35 Loj Americanas PN 15,8 32,0 23,2   
36 Mangels PN 2,9 6,5   5,2 
37 Marcopolo PN 10,7  9,0 6,5 3,8 
38 Metal Leve PN  46,7   7,8 
39 Minupar PN  119,8 5,0   
40 Paranapanema PN 8,7     
41 Perdigao PN  21,4 10,3 45,5 7,7 
42 Petrobras PN 13,6 9,8 14,7 26,9 18,8 
43 Politeno PNB   6,6 3,2 3,7 
44 Pronor PNA   6,3   
45 Randon Part PN 1,5 11,8 84,6  4,8 
46 Ripasa PN   6,5   
47 Sadia SA PN 16,3 18,6 5,4 12,4 6,5 
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# Empresa 93 94 95 96 97 
48 Souza Cruz ON 13,6 29,3 8,8 6,0 7,0 
49 Suzano Bahia Sul PNA 68,9 37,5 15,2  97,2 
50 Trafo PN    15,3 11,1 
51 Trevisa PN 5,3 24,7   7,6 
52 Vale Rio Doce PNA 15,6 14,7 24,0 15,0 11,2 
53 Votorantim C P PN  19,4 50,5  47,3 
54 Wetzel PN 0,5 1,3       

Fonte: Economática 
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Anexo 7: Evolução do Índice Preço -Valor Patrimonial por Ação para 
as empresas listadas no Grupo EBITDA 

# Empresa 93 94 95 96 97 
1 Acesita PN 1,0 1,6 0,7 0,4 0,1 
2 Adubos Trevo PN 0,2 0,4 0,1 0,3 0,1 
3 Alpargatas ON  1,2 0,6 0,3 0,3 
4 Ambev PN 2,0 2,0 2,9 3,4 3,9 
5 Aracruz PNB 1,1 1,1 0,7 0,8 0,7 
6 Bardella PN 0,9 2,0 0,6 0,7 0,9 
7 Belgo Mineira PN 0,5 0,5 0,2 0,2 0,2 
8 Bic Caloi PNB 0,6 0,5 0,3 0,1 -0,1 
9 Bombril PN 1,7 1,1 0,5 0,6 0,4 

10 Brasmotor PN 1,8 2,3 1,0 1,2 0,4 
11 Bunge Brasil ON 1,2 1,2 0,5 0,9 0,6 
12 Caemi PN 0,5 0,8 0,2 0,3 0,2 
13 Celesc PNB 0,4 0,5 0,2 0,5 0,7 
14 Cesp PN 0,5 0,4 0,2 0,3 0,4 
15 Confab PN 0,6 0,9 0,2 0,6 0,9 
17 Dimed ON  1,1 0,6 1,1 1,1 
18 Duratex PN 1,1 1,1 0,6 0,6 0,7 
19 Eletrobras PNB 0,2 0,3 0,2 0,3 0,5 
20 Eluma PN 0,4 1,0 0,8 0,5 0,4 
21 Embraco PN  2,2 1,0 1,1 0,5 
22 Embraer PN 0,8 1,7 0,3 2,1 2,4 
23 F Cataguazes PNA 0,3 0,3 0,2 0,5 0,7 
24 Ferbasa PN 0,3 0,4 0,2 0,2 0,1 
25 Fertibras PN 0,2 1,0 0,2 0,4 0,3 
26 Fosfertil PN 0,5 1,8 0,7 1,0 1,2 
27 Gerdau Met PN 0,5 0,5 0,2 0,3 0,4 
28 Inepar Construcoes PN 1,0 1,0 0,3 0,9 0,8 
29 Iochp-Maxion PN 0,8 1,8 0,4 0,2 0,5 
30 Ipiranga Dist PN 1,6 2,1 0,7 0,8 0,8 
31 Ipiranga Pet PN  1,8 0,8 1,2 1,1 
32 Itausa PN 1,1 0,9 0,7 1,0 1,0 
33 Itautec ON 0,3 1,1 0,4 0,5 0,6 
34 Klabin PN 0,8 0,9 0,6 0,6 0,3 
35 Loj Americanas PN 2,4 3,3 2,1 1,3 0,5 
36 Mangels PN 0,2 0,6 0,2 0,2 0,1 
37 Marcopolo PN 1,6 1,5 0,8 0,8 0,6 
38 Metal Leve PN 1,6 1,2 0,3 0,3 0,2 
39 Minupar PN 0,2 0,8 0,1 0,1 0,1 
40 Paranapanema PN 0,5 0,6 0,5 0,5 0,8 
41 Perdigao PN 0,4 1,3 0,8 1,1 0,7 
42 Petrobras PN 0,7 0,7 0,5 0,9 1,3 
43 Politeno PNB 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2 
44 Pronor PNA  0,9 0,4 1,2 0,9 
45 Randon Part PN 0,4 1,8 0,5 0,4 0,3 
46 Ripasa PN 0,4 0,6 0,3 0,1 0,1 
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# Empresa 93 94 95 96 97 
47 Sadia SA PN 1,3 1,9 0,8 0,9 0,6 
48 Souza Cruz ON 2,0 1,7 1,2 1,8 2,2 
49 Suzano Bahia Sul PNA 0,6 1,1 0,8 0,4 0,3 
50 Trafo PN 0,6 0,5 0,2 0,3 0,6 
51 Trevisa PN 0,2 0,3 0,1 0,1 0,1 
52 Vale Rio Doce PNA 0,6 1,0 0,8 0,8 0,9 
53 Votorantim C P PN 0,4 0,7 0,3 0,4 0,4 
54 Wetzel PN 0,2 0,2   0,0   

Fonte: Economática 
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Anexo 8: Evolução do Índice Preço-Vendas para as empresas 
listadas no Grupo EBITDA 

# Empresa 93 94 95 96 97 
1 Acesita PN 1,1 1,7 0,9 0,4 0,1 
2 Adubos Trevo PN 0,1 0,1 0 0,1 0,1 
3 Alpargatas ON  0,7 0,5 0,2 0,2 
4 Ambev PN 1,4 1,2 1,3 1,8 1,9 
5 Aracruz PNB 4,3 3,4 2,1  3,1 
6 Bardella PN 0,7 2,2 0,7 0,7 0,7 
7 Belgo Mineira PN 0,6 0,5 0,2 0,2 0,2 
8 Bic Caloi PNB 0,2 0,1 0,1 0 0 
9 Bombril PN 1,2 0,6 0,3 0,3 0,3 

10 Brasmotor PN 0,6 0,5 0,2 0,3 0,1 
11 Bunge Brasil ON 1,4 1,8 0,9 0,4 0,2 
12 Caemi PN 0,4 0,7 0,2 0,2 0,2 
13 Celesc PNB 0,8 0,9 0,5 1,1 1,4 
14 Cesp PN 1,9 1,4 0,9 1,2 1,6 
15 Confab PN 0,3 0,7 0,1 0,4 0,4 
16 Coteminas PN 3,5     
17 Dimed ON  0,2 0,1 0,1 0,2 
18 Duratex PN 1,7 1,4 0,7 0,7 0,8 
19 Eletrobras PNB 2,2  2,1 2,7  
20 Eluma PN 0,1 0,3 0,9 0,7 0,3 
21 Embraco PN  1 0,4 0,5 0,2 
22 Embraer PN 0,5 1,9 0,2 0,7 1 
23 F Cataguazes PNA 0,4 0,4 0,3 0,9 2,8 
24 Ferbasa PN 0,3 0,4 0,2 0,3 0,2 
25 Fertibras PN 0,1 0,6 0,1 0,2 0,1 
26 Fosfertil PN 0,6 1,5 0,6 0,7 0,8 
27 Gerdau Met PN 0,1 0,1 0 0,1 0,2 
28 Inepar Construcoes PN 0,8 0,5 0,2 0,8 1 
29 Iochp-Maxion PN 0,3 0,5 0,1 0,1 0,1 
30 Ipiranga Dist PN 0,1 0,1 0 0 0 
31 Ipiranga Pet PN  0,3 0,1 0,2 0,2 
32 Itausa PN 0,9 0,6 0,3 0,3 0,3 
33 Itautec ON 0,1 0,3 0,1 0,1 0,1 
34 Klabin PN 1 1 0,6 0,7 0,4 
35 Loj Americanas PN 0,7 0,8 0,5 0,3 0,1 
36 Mangels PN 0,1 0,3 0,1 0,1 0,1 
37 Marcopolo PN 0,8 1 0,4 0,5 0,3 
38 Metal Leve PN 1,1 0,7 0,2 0,1 0,1 
39 Minupar PN 0,1 0,3 0,1 0 0 
40 Paranapanema PN 2 1,5 1,5 0,3 0,2 
41 Perdigao PN 0,1 0,4 0,4 0,5 0,3 
42 Petrobras PN 0,6 0,8 0,6 1 1,5 
43 Politeno PNB 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 
44 Pronor PNA  0,5 0,3 0,2 0,2 
45 Randon Part PN 0,2 0,8 0,3 0,2 0,1 
46 Ripasa PN 0,8 1,1 0,5 0,2 0,2 
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# Empresa 93 94 95 96 97 

47 Sadia SA PN 0,3 0,4 0,2 0,2 0,2 
48 Souza Cruz ON 1,9 2 1,1 1,2 1,5 
49 Suzano Bahia Sul PNA 1,1 1,8 1,2 0,4 0,3 
50 Trafo PN 1,1 0,6 0,3 0,3 0,5 
51 Trevisa PN 0,1 0,1 0 0 0 
52 Vale Rio Doce PNA 1,7 2,6 2,3 1,6 1,6 
53 Votorantim C P PN 0,8 0,9 0,8 1,2 1,2 
54 Wetzel PN 0 0,1 0 0 0 

Fonte: Economática 

 

DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0310788/CA



 

 

67 

Anexo 9: Evolução das Taxas Anuais de Crescimento do Lucro 
Operacional 

# Empresa 94-95 95-96 96-97 97-98 98-99 99-00 00-01 01-02 02-03 
1 Acesita PN -75 -128 1318 -63 371 120 -30 1 1 
2 Adubos Trevo PN -7 93 756 33 21 47 143 -14 156 
3 Alfa Consorcio PNF 2 -336 -50 96 -371 17 11 -16 -8 
4 Alpargatas PN -86 -390 46 312 78 -3 -42 11 28 
5 Ambev PN 4 25 -2 14 -59 198 93 28 1 
6 Aracruz PNB 106 -96 233 -70  55 -39 60 53 
7 Bardella PN -415 60 74 -31 -120 110 -593 44 -158 
8 Belgo Mineira PN -25 89 7 101 70 -18 10 28 -2 
9 Bic Caloi PNB -104 61 -4501 66 11 81 93 189 156 

10 Bombril PN -54 42 77 -151 208 -18 4 -45 -113 
11 Brasmotor PN -25 83 -39 -6 60 16 -6 4 -17 
12 Bunge Brasil ON 29 644 -14 2 322 11 54 141 -21 
13 Caemi PN -137 149 616 44 111 -9 46 14 29 
14 Celesc PNB -194 141 75 -16 -65 33 287 -250  
15 Cesp PN 37 173 -20 55 -56 25 -3 31 -11 
16 Confab PN -454 186 129 44 -70 -84  68 -75 
17 Coteminas PN 10 -7 -27 21 70 68 13 23 29 
18 Dimed ON -42 4 -27 -8 -15 -49 23 -12 103 
19 Duratex PN -25 18 28 4 57 22 -4 0 -9 
20 Eletrobras PNB 52 325 72 -36 -8 74 0 -55 236 
21 Eluma PN 379 -162 -359 77 577 11 79 -16 -16 
22 Embraco PN -27 -36 98 -18 119 -17 53 25 -29 
23 Embraer PN 88 204 996 131 120 57 82 2 -47 
24 F Cataguazes PNA -61 213 140 135 -8 14 80 8 31 
25 Ferbasa PN -72 -118 357 39 376 -9 11 31 65 
26 Fertibras PN 73  -29 -21 197 -34 36 38 20 
27 Forjas Taurus PN -78 -75 448 75 82 8 28 -3 -8 
28 Fosfertil PN -45 85 12 -16 117 -40 50 34 1 
29 Fras-Le PN -147 366 14 -28 25 -11 24 19 -19 
30 Gerdau Met PN -23 93 -9 27 81 6 18 59 17 
31 Inepar Construcoes PN -78 139 -124  -117 -70 192 42 -118 
32 Iochp-Maxion PN -139 -97 101  384 203 -47 8 73 
33 Ipiranga Dist PN -52 39 19 16 17 -43 38 14 -38 
34 Ipiranga Pet PN -17 33 18 16 0 -49 60 15 -42 
35 Itausa PN 83 131 1912 -332 29 1 -39 -39 46 
36 Itautec ON 843 145 -88 35 480 68 -56 81 -48 
37 Klabin PN 140 -61 -42 -57 872 38 -62 235 -8 
38 Loj Americanas PN -75 -125 307 -183 267 -114  25 45 
39 Mangels PN -108 -234 843 -129 395 -76 353 98 8 
40 Marcopolo PN 28 33 54 -11 -30 158 101 43 -59 
41 Metal Leve PN -128 -301 139 72 366 5 28 14 18 
42 Minupar PN -59 -779 105  -63  146 -303 91 
43 Paranapanema PN -78 -58 77 428 376 -38 22 -12 -87 
44 Perdigao PN -4 -27 25 47 61 -37 210 -47 23 
45 Petrobras PN 21 35 -3 151 139 105 -5 -5 68 
46 Pettenati PN -191 133 -63 -12 762 -22 -71 -421 90 
47 Plascar PN -125 89 2336 -290 39 -27 105  -75 
48 Politeno PNB -40 108 0 25 76 -1 -25 -39 25 
49 Pronor PNA 425 20 33 -37 113 13 -17 -73 -11 
50 Randon Part PN -47 68 104 -33 9 10 70 11 13 
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# Empresa 94-95 95-96 96-97 97-98 98-99 99-00 00-01 01-02 02-03 
51 Rhodia-Ster ON 146 -191 28 199 120 14 72 -18 -39 
52 Ripasa PN  -100  3 741 49 -20 -14 -8 
53 Sadia SA PN 146 -69 262 35 137 -68 422 -36 38 
54 Souza Cruz ON 105 169 -7 -14 31 16 33 22 -1 
55 Supergasbras PN -607 65 122 -279 430 -30 -27 23 -65 
56 Suzano Bahia Sul PNA 158 -52 -22 6 251 18 8 -3 9 
57 Trafo PN -94 104 866 154 -25 -167 329 -42 -201 
58 Trevisa PN 10 76 215 93 -14 -108 176 -367 144 
59 Vale Rio Doce PNA -46 124 63 34 61 23 8 26 15 
60 Votorantim C P PN 93 -100  17 423 66 -17 19 42 
61 Weg PN -15 -5 28 14 1 57 34 1 35 
62 Wetzel PN -53 -138 294 5 67 40 21 -18 -57 

Fonte: Economática 
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Anexo 10: Evolução do Índice Preço-Lucro para as empresas listadas 
no GrupoxLucroxOperacional 

# Empresa 93 94 95 96 97 
1 Acesita PN 16,8 16,7 21,6 152,0 58,7 
2 Adubos Trevo PN 3,8 6,0   7,8 
3 Alfa Consorcio PNF  2,3 2,2 2,2 2,2 
4 Alpargatas ON  7,5 8,5   
5 Ambev PN 14,7 16,6 11,5 13,1 11,5 
6 Aracruz PNB  7,3 5,1 38,8  
7 Bardella PN 3,1 12,9  21,9 8,8 
8 Belgo Mineira PN 46,3 18,8 18,0 32,9 4,9 
9 Bic Caloi PNB 5,0 11,4   0,0 

10 Bombril PN 14,3 5,6 6,8 7,2 7,9 
11 Brasmotor PN 20,5 15,5 12,8 6,7 5,3 
12 Bunge Brasil ON    15,5 5,9 
13 Caemi PN 13,5 25,6   25,2 
14 Celesc PNB  11,9  12,0 25,0 
15 Cesp PN  10,9   5,0 
16 Confab PN  5,7  5,4 6,0 
17 Coteminas PN 11,3 14,2 12,0 10,1 32,8 
18 Dimed ON  4,1 5,1 4,8 6,8 
19 Duratex PN 24,0 22,9 10,5 10,4 9,6 
20 Eletrobras PNB 17,3 10,2 19,0 8,7 9,1 
21 Eluma PN  3,3  3,4  
22 Embraco PN  19,8 7,3 14,4 3,4 
23 Embraer PN      
24 F Cataguazes PNA 3,2 4,6 2,5 5,4 20,7 
25 Ferbasa PN  15,9 2,2 4,0 6,6 
26 Fertibras PN 2,1 2,4 2,3 2,0 2,2 
27 Forjas Taurus PN 4,3 7,9 16,5  3,1 
28 Fosfertil PN 14,7 7,0 7,7 4,7 5,6 
29 Fras-Le PN    13,7 3,4 
30 Gerdau Met PN 10,1 2,4 1,4 3,1 4,3 
31 Inepar Construcoes PN 9,2 6,6 4,5 4,5 8,0 
32 Iochp-Maxion PN 5,1 9,5    
33 Ipiranga Dist PN 9,5 7,7 5,7 4,9 3,3 
34 Ipiranga Pet PN  7,0 3,1 7,5 5,3 
35 Itausa PN 13,1 10,4 7,8 8,2 5,8 
36 Itautec ON 51,6 9,4  20,1  
37 Klabin PN  13,5 8,5 22,1  
38 Loj Americanas PN 15,8 32,0 23,2   
39 Mangels PN 2,9 6,5   5,2 
40 Marcopolo PN 10,7  9,0 6,5 3,8 
41 Metal Leve PN  46,7   7,8 
42 Minupar PN  119,8 5,0   
43 Paranapanema PN 8,7     
44 Perdigao PN  21,4 10,3 45,5 7,7 
45 Petrobras PN 13,6 9,8 14,7 26,9 18,8 
46 Pettenati PN 1,4 5,7    
47 Plascar PN 4,7 9,6   4,3 
48 Politeno PNB   6,6 3,2 3,7 
49 Pronor PNA     6,3     
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50 Randon Part PN 1,5 11,8 84,6  4,8 
51 Rhodia-Ster ON  79,4 23,7   
52 Ripasa PN   6,5   
53 Sadia SA PN 16,3 18,6 5,4 12,4 6,5 
54 Souza Cruz ON 13,6 29,3 8,8 6,0 7,0 
55 Supergasbras PN 3,0     
56 Suzano Bahia Sul PNA  37,5 15,2 92,2  
57 Trafo PN    15,3 11,1 
58 Trevisa PN 5,3 24,7   7,6 
59 Vale Rio Doce PNA 15,6 14,7 24,0 15,0 11,2 
60 Votorantim C P PN  19,4 50,5  47,3 
61 Weg PN 9,9 10,5 9,2 8,0 7,3 
62 Wetzel PN 0,5 1,3       

Fonte: Economática 
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Anexo 11: Evolução do Índice Preço-Valor Patrimonial por Ação para 
as empresas listadas no Grupo Lucro Operacional 

 
# Empresa 93 94 95 96 97 

1 Acesita PN 1,0 1,6 0,7 0,4 0,1 
2 Adubos Trevo PN 0,2 0,4 0,1 0,3 0,1 
3 Alfa Consorcio PNE  0,3 0,3 0,4 0,3 
4 Alpargatas PN 1,4 1,2 0,6 0,3 0,3 
5 Ambev PN 2,0 2,0  3,4  
6 Aracruz PNB 1,1 1,1 0,7 0,8 0,7 
7 Bardella PN 0,9 2,0 0,6 0,7 0,9 
8 Belgo Mineira PN 0,5 0,5 0,2 0,2 0,2 
9 Bic Caloi PNB 0,6 0,5 0,3 0,1 -0,1 

10 Bombril PN 1,7 1,1 0,5 0,6 0,4 
11 Brasmotor PN 1,8 2,3 1,0 1,2 0,4 
12 Bunge Brasil ON 1,2 1,2 0,5 0,9 0,6 
13 Caemi PN 0,5 0,8 0,2 0,3 0,2 
14 Celesc PNB 0,4 0,5 0,2 0,5 0,7 
15 Cesp PN 0,5 0,4 0,2 0,3 0,4 
16 Confab PN 0,6 0,9 0,2 0,6 0,9 
17 Coteminas PN 1,0 1,3 1,2 1,3 2,0 
18 Dimed ON  1,1 0,6 1,1 1,1 
19 Duratex PN 1,1 1,1 0,6 0,6 0,7 
20 Eletrobras PNB 0,2 0,3 0,2 0,3 0,5 
21 Eluma PN 0,4 1,0 0,8 0,5 0,4 
22 Embraco PN  2,2 1,0 1,1 0,5 
23 Embraer PN 0,8 1,7 0,3 2,1 2,4 
24 F Cataguazes PNA 0,3 0,3 0,2 0,5 0,7 
25 Ferbasa PN 0,3 0,4 0,2 0,2 0,1 
26 Fertibras PN 0,2 1,0 0,2 0,4 0,3 
27 Forjas Taurus PN 0,4 0,6 0,2 0,2 0,2 
28 Fosfertil PN 0,5 1,8 0,7 1,0 1,2 
29 Fras-Le PN  0,5   2,3 
30 Gerdau Met PN 0,5 0,5 0,2 0,3 0,4 
31 Inepar Construcoes PN 1,0 1,0 0,3 0,9 0,8 
32 Iochp-Maxion PN 0,8 1,8 0,4 0,2 0,5 
33 Ipiranga Dist PN 1,6 2,1 0,7 0,8 0,8 
34 Ipiranga Pet PN  1,8 0,8 1,2 1,1 
35 Itausa PN 1,1 0,9 0,7 1,0 1,0 
36 Itautec ON 0,3 1,1 0,4 0,5 0,6 
37 Klabin PN 0,8 0,9 0,6 0,6 0,3 
38 Loj Americanas PN 2,4   1,3 0,5 
39 Mangels PN 0,2 0,6 0,2 0,2 0,1 
40 Marcopolo PN 1,6 1,5 0,8 0,8 0,6 
41 Metal Leve PN 1,6 1,2 0,3 0,3 0,2 
42 Minupar PN 0,2 0,8 0,1 0,1 0,1 
43 Paranapanema PN 0,5 0,6 0,5 0,5 0,8 
44 Perdigao PN 0,4 1,3 0,8 1,1 0,7 
45 Petrobras PN 0,7 0,7 0,5 0,9 1,3 
46 Pettenati PN 0,2 0,9 0,2 0,2 0,1 
47 Plascar PN 0,9 1,4 0,5 0,5 0,3 
48 Politeno PNB 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2 
49 Pronor PNA   0,9 0,4 1,2 0,9 
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50 Randon Part PN 0,4 1,8 0,5 0,4 0,3 
51 Rhodia-Ster ON  2,1 1,1 0,8 1,5 
52 Ripasa PN 0,4 0,6 0,3 0,1 0,1 
53 Sadia SA PN 1,3 1,9 0,8 0,9 0,6 
54 Souza Cruz ON 2,0 1,7 1,2 1,8 2,2 
55 Supergasbras PN 0,1 0,3 0,2 0,1 0,2 
56 Suzano Bahia Sul PNA 0,6 1,1 0,8 0,4 0,3 
57 Trafo PN 0,6 0,5 0,2 0,3 0,6 
58 Trevisa PN 0,2 0,3 0,1 0,1 0,1 
59 Vale Rio Doce PNA 0,6 1,0 0,8 0,8 0,9 
60 Votorantim C P PN 0,4 0,7 0,3 0,4 0,4 
61 Weg PN 1,3 2,2 1,1 1,2 1,4 
62 Wetzel PN 0,2 0,2   0,1   

Fonte: Economática 
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Anexo 12: Evolução do Índice Preço-Vendas para as empresas 
listadas no GrupoxLucroxOperacional 

 
# Empresa 93 94 95 96 97 

1 Acesita PN 1,1 1,7 0,9 0,4 0,1 
2 Adubos Trevo PN 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 
3 Alfa Consorcio PNF  2,1 2,1 1,2 0,8 
4 Alpargatas PN 0,8 0,7 0,5 0,2 0,2 
5 Ambev PN 1,4 1,2 1,3 1,8 1,9 
6 Aracruz PNB 4,3 3,4 2,1  3,1 
7 Bardella PN 0,7 2,2 0,7 0,7 0,7 
8 Belgo Mineira PN 0,6 0,5 0,2 0,2 0,2 
9 Bic Caloi PNB 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0 

10 Bombril PN 1,2 0,6 0,3 0,3 0,3 
11 Brasmotor PN 0,6 0,5 0,2 0,3 0,1 
12 Bunge Brasil ON 1,4 1,8 0,9 0,4 0,2 
13 Caemi PN 0,4 0,7 0,2 0,2 0,2 
14 Celesc PNB 0,8 0,9 0,5 1,1 1,4 
15 Cesp PN 1,9 1,4 0,9 1,2 1,6 
16 Confab PN 0,3 0,7 0,1 0,4 0,4 
17 Coteminas PN 3,5     
18 Dimed ON  0,2 0,1 0,1 0,2 
19 Duratex PN 1,7 1,4 0,7 0,7 0,8 
20 Eletrobras PNB 2,2  2,1 2,7  
21 Eluma PN 0,1 0,3 0,9 0,7 0,3 
22 Embraco PN  1,0 0,4 0,5 0,2 
23 Embraer PN 0,5 1,9 0,2 0,7 1,0 
24 F Cataguazes PNA 0,4 0,4 0,3 0,9 2,8 
25 Ferbasa PN 0,3 0,4 0,2 0,3 0,2 
26 Fertibras PN 0,1 0,6 0,1 0,2 0,1 
27 Forjas Taurus PN 0,3 0,6 0,2 0,3 0,2 
28 Fosfertil PN 0,6 1,5 0,6 0,7 0,8 
29 Fras-Le PN  0,2 0,1 0,5 0,4 
30 Gerdau Met PN 0,1 0,1 0,0 0,1 0,2 
31 Inepar Construcoes PN 0,8 0,5 0,2 0,8 1,0 
32 Iochp-Maxion PN 0,3 0,5 0,1 0,1 0,1 
33 Ipiranga Dist PN 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 
34 Ipiranga Pet PN  0,3 0,1 0,2 0,2 
35 Itausa PN 0,9 0,6 0,3 0,3 0,3 
36 Itautec ON 0,1 0,3 0,1 0,1 0,1 
37 Klabin PN 1,0 1,0 0,6 0,7 0,4 
38 Loj Americanas PN 0,7 0,8 0,5 0,3 0,1 
39 Mangels PN 0,1 0,3 0,1 0,1 0,1 
40 Marcopolo PN 0,8 1,0 0,4 0,5 0,3 
41 Metal Leve PN 1,1 0,7 0,2 0,1 0,1 
42 Minupar PN 0,1 0,3 0,1 0,0 0,0 
43 Paranapanema PN 2,0 1,5 1,5 0,3 0,2 
44 Perdigao PN 0,1 0,4 0,4 0,5 0,3 
45 Petrobras PN 0,6 0,8 0,6 1,0 1,5 
46 Pettenati PN 0,3 2,0 1,0 0,5 0,3 
47 Plascar PN 0,9 1,1 0,5 0,4 0,3 
48 Politeno PNB 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 
49 Pronor PNA   0,5 0,3 0,2 0,2 
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# Empresa 93 94 95 96 97 
50 Randon Part PN 0,2 0,8 0,3 0,2 0,1 
51 Rhodia-Ster ON  1,8 1,0 0,4 0,2 
52 Ripasa PN 0,8 1,1 0,5 0,2 0,2 
53 Sadia SA PN 0,3 0,4 0,2 0,2 0,2 
54 Souza Cruz ON 1,9 2,0 1,1 1,2 1,5 
55 Supergasbras PN 0,0 0,2 0,1 0,1 0,1 
56 Suzano Bahia Sul PNA 1,1 1,8 1,2 0,4 0,3 
57 Trafo PN 1,1 0,6 0,3 0,3 0,5 
58 Trevisa PN 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 
59 Vale Rio Doce PNA 1,7 2,6 2,3 1,6 1,6 
60 Votorantim C P PN 0,8 0,9 0,8 1,2 1,2 
61 Weg PN 1,5 1,5 0,8 0,9 0,9 
62 Wetzel PN 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 

Fonte: Economática 
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