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Resumo 
 

 

Tatiana Botelho; Moreira, Roberto Moreno (Orientador). Responsabilidade 
Social e Ambiental: Reação do Mercado Brasileiro. Rio de Janeiro, 2006. 
78p. Dissertação de Mestrado - Departamento de Administração, Pontifícia 
Universidade Católica do Rio de Janeiro. 

 

A razão deste estudo é identificar se o mercado brasileiro reage a notíciais e 

informações que demonstram responsabilidade ambiental e social (ou a falta 

delas) referentes a empresas listadas na Bovespa.  Para selecionar os tópicos de 

responsabilidade social e ambiental foram utilizados os sete critérios do estudo da 

SustainAbility e UNEP (2001). Para cada critério foram escolhidos eventos que 

geram notícias e informações (positivas e negativas) entre 2001-2005 publicadas 

no Jornal Valor Econômico.  A metodologia de pesquisa de estudo de evento 

utilizando o modelo CAPM foi aplicada para medir mudanças anormais nos 

valores de ações. O evento que tem correlação mais positiva no valor das 

empresas é a formalização da intenção de migração para os níveis de governança 

da Bovespa e o evento tem uma correlação mais negativa é a greve ou a ameaça 

de greve.  Não foram encontrados suficientes casos para gerar uma analise 

estatística significativa no caso dos eventos de corrupção e trabalho escravo. 

 

 
 
 
 
 
Palavras-chave 

Estudo de evento, responsabilidade social e ambiental, sustentabilidade 

empresarial, greve, governança, acidentes e multas ambientais, programas sociais, 

gestão ambiental e social, valor de mercado. 
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Abstract 
 

 

Tatiana Botelho; Moreira, Roberto Moreno (Advisor). Social and 
Environmental Responsibility: Reaction of the Brazilian Stock 
Market. Rio de Janeiro, 2006. 78p. MSc. Dissertation - Departamento de 
Administração, Pontifícia Universidade Católica do Rio de Janeiro. 

 

 

The objective of this study is to identify if  the Brazilian market reacts to 

news and information that demonstrate corporate social and environmental 

responsibility (or a lack thereof) of the companies listed in Bovespa.  To select the 

social and environmental responsibility topics the seven criteria from the 

SustainAbility and UNEP (2001) study was used.   Events that generate news and 

information (positive and negative) were chosen for each criterion between 2001-

2005 published in the Jornal Valor Econômico.  The event study methodology 

was applied using the CAPM model to measure the abnormality in the stock 

value.  The event with the longest positive correlation in the company’s market 

value is the formalization for the intention to adhere to the governance levels of 

Bovespa.  The event with the longest negative correlation is the strikes or strike 

threatens. Not enough cases were found to generate a significant statistical 

analysis corruption and slave labor. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Keywords 
Event study, environmental and social responsibility, corporate 

sustainability, strike, governance, environmental fines and accidents, community 

programs, environmental and social management, market value. 
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