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Resumo

Modiano, Daniela; da Motta, Luiz Felipe Jacques. Um modelo de avaliacdo
dos fatores sistémicos determinantes do valor e custo de capital de uma
empresa nos paises desenvolvidos e nos emergentes. Rio de Janeiro,
2007. 106p. Dissertagao de Mestrado (Opgao profissional) - Departamento
de Administragao, Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

O presente estudo tem por objetivo entender as variaveis que influenciam de
forma positiva ou negativa o custo de capital e também o valor das empresas. As
empresas se encontram inseridas em um ambiente que lhes exerce forgas externas,
sejam elas econOmicas, fiscais e financeiras, sociais, politicas e institucionais,
legais ou regulatérias, internacionais e tecnoldgicas. A compreensdo dos fatores
sistémicos e o impacto das suas mudancas na empresa tem sido um dos grandes
desafios da economia moderna, dando a maior correlacdo entre a macro ¢ a
microeconomia. E também apresentada uma revisdo da literatura nacional e
internacional sobre a competitividade das nagdes e as metodologias mais
utilizadas para o calculo do custo de capital e avaliagcao de uma empresa. Portanto,
o estudo foi efetuado com base nos dados anuais de competitividade dos paises
produzidos pelo IMD (International Institute for Management Development) e os
dados de valores de empresas fornecidos pelo MSCI (Morgan Stanley Capital
Index). Além disso, optou-se por segregar estes paises de acordo com seu estagio
de desenvolvimento, ou seja, emergentes e desenvolvidos. Para isso, foram
utilizados os métodos estatisticos conhecidos como Regressdao Multipla, assim
como uma pesquisa profunda nos artigos sobre este tema. Por fim, os resultados

serdo expostos e as conclusdes apresentadas.

Palavras-chave
Custo de Capital, Avaliagdo de Empresa e Competitividade das Nagdes
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Abstract

Modiano, Daniela; da Motta, Luiz Felipe Jacques. A determining systemic
factor’s evaluation model of a company’s value and capital cost in the
developing and emerging countries. Rio de Janeiro, 2007. 106p. MSc.
Dissertation , Departamento de Administragdo, Pontificia Universidade
Catdlica do Rio de Janeiro.

The present study has the objective of understand the variables influencing
positively or negatively the capital cost and the value of companies. Companies
are inserted in an environment that exerts external forces, such as economic, fiscal
and financial, social and institutional, legal or regulatory, international and
technological. The understanding of systematical factors and the impact of those
changes in the company have been one of the great challenges of the modern
economy, giving to the biggest correlation between the macro and the micro
economy. It is also presented a revision of national and international literature on
the competitiveness of the nations and the methodologies more used for the
calculation of the capital cost and valuation of assets. Therefore, the study was
accomplished with the annual data of The World Competitiveness Yearbook
produced by IMD (International Institute for Management Development) and an
index provided by MSCI (Morgan Stanley Capital Index) with the market value of
companies. The countries were separated by their development stage, such as
emerging and developed countries. For this, it was used the statistical method
known as Multiple Regression, as well as, some articles on this subject. Finally,

the results will be displayed and the conclusions presented.

Palavras-chave

Cost of Capital, Valuation and Competitiveness of Nations
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